
 

1 
 

商品研究|黑色周报                                           2022-11-14|新世纪期货 
 

 
电话：0571-85106702 
邮编： 310003 

地址： 杭州市下城区万寿亭 13 号 

网址： http://www.zjncf.com.cn  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

宏观面宽松，螺纹关注下方支撑 

2022-08-22 

 

终端需求较差，钢价弱势调整 
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复产预期支撑，铁矿短期偏多 
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复产减产间徘徊，铁矿上方空间有
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钢厂复产预期，铁矿显著反弹 
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需求持续性欠佳，钢价弱势下行 
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需求边际改善，钢价下方有支撑 

2022-07-08 

 

黑色金属组 行情回顾： 

美国 CPI数据低于市场预期，加息加息速度暂缓，叠加国家卫健委给

出疫情防控边际放松消息，乐观情绪提振国内商品市场的交易情绪，商品

大幅拉涨。钢材“弱现实、强预期”格局短期仍将存在，基差以及近远月

价差仍有继续收敛预期。 

一、基本面跟踪： 

1)供给方面，247 家钢厂高炉开工率 77.21%，环比上周下降 1.57%，

同比去年增加 5.62%；高炉炼铁产能利用率 84.09%，环比下降 2.23%，同

比增加 8.36%；钢厂盈利率 19.05%，环比增加 9.09%，同比下降 30.74%；

日均铁水产量 226.81 万吨，环比下降 6.01 万吨，同比增加 23.82万吨。 

随着焦炭第三轮提降部分落地，钢厂利润有所修复，铁水产量降速可能放

缓。 

2)需求方面，“地产 16条措施”出台，为后期房贷投放工作提供了充

足空间，对民营房企的贷款支持要一视同仁，预计未来房企的融资渠道可

能会更顺畅，民营房企有望逐步走出困境，以此通过保房企实现保交楼，

逐步提振购房者心态的恢复。 

随着冬季来临，北方需求逐步走弱，上周表需 322.64万吨，环比回落

9.37 万吨，建筑钢材成交均值 16.73 万吨，环比回落 0.21 万吨，实际需

求难有增长，后期供需双弱背景下，减产或能使供需重新达到新平衡。 

3)库存方面，截至 11 月 10 日，螺纹钢总库存 559.94 万吨环比回落

26.18万吨，处于近四年同期的低点。社会库存 379.03万吨，环比上周回

落 17.1 万吨，厂库 180.91 万吨，环比上周回落 9.08 万吨，库存继续去

化。社库去库幅度大于厂库，说明贸易商信心不足，积极出货为主。 

二、结论及操作建议： 

螺纹：当前钢厂全国范围内盈利率不到 10%，长短流程企业普遍都在

成本线边缘徘徊，焦炭第三轮提降部分落地，钢厂利润有所修复，预期后

期复产力度加大，铁水产量或回升，但产量回升带来原料价格的上涨吞噬

掉钢厂利润，因此短期内供给端难有明显增量空间。 

随着冬季来临，实际需求难有增长。钢价的大幅走强更多来自于宏观

预期的修复，季节性需求走弱的压力对现实基本面仍有向下的抑制。在政

策实际影响难以验证的情况下，盘面在预期下先行，基差以及近远月价差

仍有继续收敛预期。 

目前黑色产业链整体库存不高，因此需求预期若进一步改善，可能会

刺激产业链补库，利多现货价格。短期黑色板块实际上仍未脱离基本面偏

弱的困局，短期追多的性价比不足，警惕情绪释放后的回调风险。 

三、风险因素： 

需求好于预期，钢厂持续去库，地产销售回暖，宏观积极政策加码等。 

相关报告 
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图表区 

图 1：螺纹钢主力基差         单位：元/吨 图 2：螺纹钢现货价格           单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 3：生铁粗钢钢材产量图          单位：元/吨 图 4：螺纹钢南北价差           单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 5：主要钢厂螺纹钢周度产量       单位：元/吨 图 6：五大钢材周度产量          单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 7：螺纹周度表观需求量        单位：万吨 图 8：热卷周度表观需求量         单位：万吨 
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资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 9：上海终端线螺采购量        单位：元/吨 图 10：全国建筑钢材周成交量       单位：元/吨 

  

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 11：247 家钢厂高炉开工率产能利用率        图 12：螺纹生产利润       单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 13：螺纹社会库存             单位：元/吨    

图 22；螺纹厂库                   单位：元/吨 

图 14：螺纹厂库             单位：元/吨      

图 22；螺纹厂库                   单位：元/吨 
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资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 15：五大钢材社会库存         单位：元/吨        

图 20：五大钢材钢厂厂库               单位：元/

吨 

图 16：五大钢材社会库存         单位：元/吨        

图 20：五大钢材钢厂厂库               单位：

元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 
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