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宏观面宽松，螺纹关注下方支撑 
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终端需求较差，钢价弱势调整 
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复产预期支撑，铁矿短期偏多 
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复产减产间徘徊，铁矿上方空间有
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钢厂复产预期，铁矿显著反弹 
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需求持续性欠佳，钢价弱势下行 

2022-07-15 

 

需求边际改善，钢价下方有支撑 

2022-07-08 

 

黑色金属组 行情回顾： 

铁矿石基本面供强需弱，发运到港增加，长流程亏损状态下，铁水产

量降速放缓，钢厂按需采购为主，预计港口库存仍将延续累库趋势。近期

疫情防控变化导致需求预期波动，即将进入采暖季，需要关注限产政策的

出台。 

一、基本面跟踪： 

1)供给方面，2022年上半年全球铁矿石发运量低于去年。6月份是传

统的海外年度冲量的时间点，7月份开始发运量有所上升，而 8、9月发运

量又重回下降状态，10月份虽然有所增加，但仍处于近年来较低水平。近

期四大矿山季度发运量均环比上升，叠加海外非主流矿山稳定运行。 

澳洲发运量冲至年内高点，巴西发运量高位回路。Mysteel 澳大利亚

巴西 19 港铁矿石发运总量 2624.9 万吨，环比减少 42.6 万吨。澳大利亚

发运量环比增加 244.5万吨至 2037.7万吨，处于今年高位，其中发往日韩

的量环比增加较多，上期发往日韩的量低位，本期阶段性增加。巴西发运

量高位回落 287.1 万吨至 587.2万吨。 

2)需求方面，日均铁水产量触顶回落 6 万吨至 226.8万吨/日，出现拐

点。9 月粗钢产量累计值 78083 万吨，同比下降 3.4%。9 月生铁产量累计

值 65610万吨，同比下降 2.5%。 

247 家钢厂高炉开工率 77.21%，环比上周下降 1.57%，同比去年增加

5.62%；高炉炼铁产能利用率 84.09%，环比下降 2.23%，同比增加 8.36%；

钢厂盈利率 19.05%，环比增加 9.09%，同比下降 30.74%；日均铁水产量

226.81 万吨，环比下降 6.01 万吨，同比增加 23.82 万吨。随着焦炭第三

轮提降部分落地，钢厂利润有所修复，铁水产量降速可能放缓。叠加钢厂

原料库存偏低，补库预期较强，支撑铁矿石价格反弹。 

3)库存方面，矿石中期基本面走弱的逻辑并未改变，港口仍在累库。

上周，全国 45个港口进口铁矿库存为 13258.77 万吨，环比增加 65.31万

吨。钢厂方面，64 家钢厂进口烧结粉矿库存 1114.64万吨，环比回落 6.93

万吨，总体来说，钢厂仍按需采购为主。钢厂在利润低下，压力未缓解之

前，整体会沿用低库存生产策略，主动补库意愿不强。 

二、结论及操作建议： 

铁矿：基本面上，本周到港量与发运量环比下降，但均值仍处在中等

偏上水平。海外四大矿山季度产量均环比上升，叠加海外非主流矿山稳定

运行，供应有宽松预期。需求呈现下行趋势，日均铁水产量下降幅度较大。

随着冬季限产到来，铁水产量有下降预期，钢材消费淡季对需求的抑制作

用将逐步兑现。当前钢厂全国范围内盈利率不到 10%，长短流程企业普遍

都在成本线边缘徘徊，多数钢厂维持原料低库存运行，叠加终端需求不及

预期，预计年末钢厂补库对需求的提振有限。目前铁矿供强需弱，基差收

敛，关注利好出尽逢高抛空机会。 

三、风险因素： 

需求好于预期，港口持续去库，秋冬季限产政策宽松等。 
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图表区 

图 1：铁矿普氏指数        单位：美元/吨             图 2：PB 粉和超特粉价差走势图         单位：万吨 

 
 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 3：铁矿石主力基差              单位：元/吨 图 4：铁矿石跨品种价差    单位：元/湿吨 

  

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 5：铁矿北方六港到货量        单位：元/吨 图 6：铁矿日均疏港量             单位：元/吨 
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资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 7：铁矿北方六港到货量        单位：元/吨 图 8：铁矿进口贸易利润         单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 9：64 家钢厂进口铁矿库存          单位：万吨 图 10：铁矿港口库存             单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 11：247 家钢厂高炉开工率产能利用率        图 12：螺纹生产利润       单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 
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