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宏观面宽松，螺纹关注下方支撑 

2022-08-22 

 

终端需求较差，钢价弱势调整 

2022-08-15 

 

复产预期支撑，铁矿短期偏多 

2022-08-11 

 

复产减产间徘徊，铁矿上方空间有

限 

2022-08-05 

 

钢厂复产预期，铁矿显著反弹 

 

2022-07-29 

 

需求持续性欠佳，钢价弱势下行 

2022-07-15 

 

需求边际改善，钢价下方有支撑 

2022-07-08 

 

 

黑色金属组 行情回顾： 

美联储加息步伐或暂缓，国务院常务会议提出，适时适度运用降准等

货币政策工具，保持流动性合理充裕，叠加国有大行密集为房地产企业达

成银企合作协议并提供授信，宏观政策提振市场信心，黑色盘面受到支撑，

钢厂补库预期支撑原料盘面价格,黑色反弹近一个月。 

一、基本面跟踪： 

1)供给方面，原料端，Mysteel 澳洲巴西 19 港铁矿发运总量 2667.3

万吨，环比增加 308.6万吨。澳洲发运量 1889.8万吨，环比增加 165.0万

吨，其中澳洲发往中国的量 1552.5万吨，环比减少 2.6万吨。巴西发运量

777.5万吨，环比增加 143.7万吨。全球铁矿石发运总量 3062.9万吨，环

比增加 242.0万吨。 

成材端，Mysteel调研 247家钢厂高炉开工率 77.03%，环比上周增加

0.68%，同比去年增加 7.38%；高炉炼铁产能利用率82.52%，环比下降0.84%，

同比增加 7.29%；钢厂盈利率 22.51%，环比下降 1.30%，同比下降 35.50%；

日均铁水产量 222.56 万吨，环比下降 2.29 万吨，同比增加 20.89万吨。 

铁水产量延续下滑，本周环比下跌 2.3 万吨至 222.6万吨。近期钢厂

利润有所修复，预计钢厂将逐步复产，从今年粗钢产量平控要求来看，产

量在 220上下徘徊。五大品种产量环比下降 8.7万吨，其中螺纹下降 5.79

万吨至 284.88万吨。 

2)需求方面，本周表需 291.26万吨，环比回落 20.7万吨，有所回落，

当前水平仍差于 2021年同期。上周建筑钢材成交均值 16.13万吨，环比回

落 2.87 万吨，本周在宏观好转预期以及盘面冬储预期下，盘面价格有支

撑，但实际需求成交仍疲弱，需求乏力限制上方反弹空间。随着冬季来临，

北方需求走弱趋势，后期供需双弱背景下，减产或能使供需重新达到新平

衡。终端采购也在回落，且后续仍将季节性走弱，基本面上看，需求疲弱

易承压钢价。 

10月经济数据总体偏弱，地产和消费仍是最大拖累项，10月商品房销

售面积同比-23%，10月新开工面积同比-35%，较前几个月有所反弹，但幅

度很有限，施工面积继续降至-5.7%，竣工面积累计同比略微反弹至-

18.7%，融资端政策的放松最先有望受益的就是施工和竣工，观察接下来的

实际资金到位情况。 

3)库存方面，截至 11 月 24 日，螺纹钢总库存 532.27 万吨环比回落

6.38 万吨，处于近四年同期的低位。社会库存 353.37 万吨，环比上周回

落 10.43 万吨，厂库 178.9 万吨，环比上周回升 4.05 万吨，库存去化放

缓。厂库开始不降反升，说明贸易商信心不足，仍未开始冬储补库，社库

回落 10万吨，说明贸易商仍在积极出货为主。供增需减，库存不降反升，

行情仍在强预期和弱现实中博弈。 

相关报告 

http://www.zjncf.com.cn/


 

 

 

二、结论及操作建议： 

铁矿：宏观政策提振市场信心，钢厂补库预期支撑盘面价格，短期铁矿反弹幅度偏大，河北，山西等钢厂较为集中

的地区，疫情加重，铁水产量或有下滑，铁矿石需求稳中下降。海外四大矿山季度产量均环比上升，叠加海外非主流矿

山稳定运行，供应有宽松预期。随着冬季限产到来，铁水产量有下降预期，钢材消费淡季对需求的抑制作用将逐步兑

现。长短流程企业普遍都在成本线边缘徘徊，多数钢厂维持原料低库存运行，叠加终端需求不及预期。目前钢厂补库预

期支撑原料盘面价格，随着需求下降，投资者仍可参与逢高空，带好止损。 

煤焦：下游实际需求回落以及焦炭开始第一轮轮提涨，盘面煤焦大幅反弹，产地焦煤价格波动不大。停产煤矿陆续

复产以及蒙煤通关量的逐渐回暖，焦煤供应边际增加，需求下滑相对确定。市场预期焦炭现货价格或稳中有涨，焦炭产

量随着利润好转或止跌回升。近期疫情防控变化和国外加息放缓导致需求预期波动，短期偏多，关注成材消费和秋冬

季钢厂减产情况。 

卷螺：当前钢厂全国范围内盈利率回到 20%以上，成材现货利润向上有所修复。随着冬季来临，实际需求难有增长。

钢价的大幅走强更多来自于宏观预期的修复，美联储加息步伐或暂缓，国务院常务会议提出，适时适度运用降准等货

币政策工具，保持流动性合理充裕，叠加国有大行密集为房地产企业达成银企合作协议并提供授信，宏观政策提振市

场信心。在政策实际影响难以验证的情况下，盘面在预期下先行，基差以及近远月价差仍有收敛预期，但钢材下游需求

疲弱，同样抑制钢价向上弹性。 

三、风险因素： 

需求好于预期，港口持续去库，秋冬季限产政策宽松等。 

图表区—铁矿 

图 1：铁矿普氏指数        单位：美元/吨             图 2：PB 粉和超特粉价差走势图         单位：万吨 

 
 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 3：铁矿石主力基差              单位：元/吨 图 4：铁矿石跨品种价差    单位：元/湿吨 
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资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 5：铁矿北方六港到货量        单位：元/吨 图 6：铁矿日均疏港量             单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 7：铁矿北方六港到货量        单位：元/吨 图 8：铁矿进口贸易利润         单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 9：64 家钢厂进口铁矿库存          单位：万吨 图 10：铁矿港口库存             单位：元/吨 
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资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 11：247 家钢厂高炉开工率产能利用率        图 12：螺纹生产利润       单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

 

 

图表区—焦炭 

图 1：焦炭主力基差         单位：元/吨 图 2：焦煤主力基差              单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 3：焦煤供给量走势图          单位：元/吨 图 4：原煤产量                    单位：万吨 

1100

1400

1700

2000

2300

1月4日 4月4日 7月4日 10月4日

64家钢厂进口铁矿库存

2019年 2021年 2022年 2022年

8,000

10,000

12,000

14,000

16,000

18,000

1月2日 4月2日 7月2日 10月2日

铁矿石港口库存

2019年 2020年
2021年 2022年

180

200

220

240

260

55

65

75

85

95

2021-07-092021-11-092022-03-092022-07-092022-11-09

全国247家钢厂高炉开工率、产能

利用率、日均铁水产量走势图

Mysteel全国247家钢厂高炉开工率（周）

Mysteel全国247家钢厂高炉炼铁产能利用

率（周）

(1,000)

0

1,000

2,000

20\8\5 21\2\5 21\8\5 22\2\5 22\8\5

螺纹生产利润

盘面钢材盈利（右轴） 电弧炉利润

-1,000

0

1,000

2,000

0

2000

4000

6000

2020年10月 2021年10月 2022年10月

基差

天津港:平仓价(含税):准一级冶金焦

(A<12.5%,<0.7%S,CSR>60%,Mt8%)
期货收盘价(活跃合约):焦炭

-800

-400

0

400

800

1,200

1,600

0

1000

2000

3000

4000

5000

2020-10-14 2021-10-14 2022-10-14

基差

期货收盘价(活跃合约):焦煤

车板价:主焦煤(A<10.5%,V21-

25%,S<1%,G>75%,介休产):山西



 

 

 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 7：炼焦煤港口库存        单位：万吨 图 8：国内独立焦化厂炼焦煤总库存   单位：万吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 9：国内样本钢厂炼焦煤库存        单位：元/吨 图 10：焦炭进口量走势图           单位：万吨 

  

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 11：炼焦煤当月出口数量         单位：万吨 图 12：焦化企业开工率                单位：% 
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资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 13：焦炭产量走势图          单位：万吨 

                   单位：元/吨 

图 14：焦化企业焦炭总库存             单位：

元 / 吨       图 22 ； 螺 纹 厂 库                   

单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 13：生铁产量走势图          单位：万吨 

                   单位：元/吨 

图 14：日均粗钢产量             单位：元/吨      

图 22；螺纹厂库                   单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图表区—螺纹 

图 1：螺纹钢主力基差         单位：元/吨 图 2：螺纹钢现货价格           单位：元/吨 
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资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 3：生铁粗钢钢材产量图          单位：元/吨 图 4：螺纹钢南北价差           单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 5：主要钢厂螺纹钢周度产量       单位：元/吨 图 6：五大钢材周度产量          单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 7：螺纹周度表观需求量        单位：万吨 图 8：热卷周度表观需求量         单位：万吨 
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资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 9：上海终端线螺采购量        单位：元/吨 图 10：全国建筑钢材周成交量       单位：元/吨 

  

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 11：247 家钢厂高炉开工率产能利用率        图 12：螺纹生产利润       单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 13：螺纹社会库存             单位：元/吨    

图 22；螺纹厂库                   单位：元/吨 

图 14：螺纹厂库             单位：元/吨      

图 22；螺纹厂库                   单位：元/吨 
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全国247家钢厂高炉开工率、产能

利用率、日均铁水产量走势图

Mysteel全国247家钢厂高炉开工率（周）

Mysteel全国247家钢厂高炉炼铁产能利用

率（周）
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资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 15：五大钢材社会库存         单位：元/吨        

图 20：五大钢材钢厂厂库               单位：元/

吨 

图 16：五大钢材社会库存         单位：元/吨        

图 20：五大钢材钢厂厂库               单位：

元/吨 
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