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一、行情价格 

期货：2022年 12月 02日，PVC主力合约 V2301 收盘价为 6,122元/

吨；主力合约持仓量为454,827手，； PVC 合约总持仓金额为4,282,578.09

万元，PVC总持仓金额与过去 1年相比，处在较高水平。 

现货：截止至 2022年 12月 02日，PVC现货价格及价差如下所示： 

    当日国内乙烯法 PVC现货的平均价格为 6,181元/吨，与上一日相比，

上涨 30元/吨。 

    当日国内电石法 PVC现货的平均价格为 5,971元/吨，与上一日相比，

上涨 25元/吨。 

    当日乙烯法与电石法的价差为 210元/吨，与上一日相比，上涨 5元/

吨，且价差处在历史较低水平。 

 

二、供给分析 

截止至 2022年 11月 25日，聚氯乙烯上游厂商开工率为 71.26%，处

在历史较低水平。聚氯乙烯下游华北地区厂商开工率为 45%，下游华南地

区厂商开工率为 57%，处在历史较低水平。 

 

三、需求分析 

PVC在建筑行业消费结构中占十分重要的地位，约 60%的 PVC用于生

产型材门窗和异型材等建筑用材，可以说 PVC的价格走势与我国地产周期

息息相关。 

从 PVC产量增速与房屋开工增速的表现看，通常情况下，PVC需求滞

后地产周期 6-12个月。 

截止至 2022年 10月，当年全国新屋开工面积累计值为 103,721.71

万平方米，同比增速为-37.8%，增速处在历史较低水平； 

 

四、库存分析 

我国聚氯乙烯生产企业主要集中在西部地区，而下游塑料加工和销售

集中在华东和华南地区。西部地区的库存高低能反映出上游厂商的生产和

出货情况，华东和华南的库存高低则体现出下游需求是否良好、经销商是

否愿意积极进货。 

    截止至 2022年 11月 25日，上游西部地区生产企业聚氯乙烯库存是

105,400吨，处于历史较高水平；下游华东华南地区聚氯乙烯库存是

286,000吨，处于历史较高水平。 

截止至 2022年 10月，PVC进口量当月值为 2.92 万吨，处于历史较低

水平；PVC出口量当月值为 9.66万吨，处于历史较低水平。 

 

五、、结论建议 

需求不振，基本面承压；短期看震荡，长期逢低布局正当时。 

 

六、风险 

1.房地产政策风险。 
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一、 行情价格 

 

图 1： PVC 2301 合约交易情况        图 2： 华北 PVC 现货价格 
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图 3： 现货价格和价差  图 4： 现货价差 
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图 5： 期现价差  图 6： 期现价差 
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二、 供给分析 

图 7： PVC 产量季节性  图 8： 国际油价 
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图 9： 石脑油和乙烯现货价格  图 10： 动力煤价格 
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图 11： 焦煤价格  图 12： 电石价格 
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三、 需求分析 

图 13： 烧碱和 PVC 价格  图 14： 烧碱和氧化铝价格 
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图 15： PVC 上游开工率  图 16：  PVC 下游开工率 
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图 17： 房屋新开工面积和增速  图 18： 房屋新开工面积增速 
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图 19： 全国新屋开工数据  
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图 20： 房屋开发投资额增速  图 21： 房屋施工面积增速 
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图 22： 基础设施建设投资增速 

 图 23：  

公用事业、交运和水利固定资产投资额增速 
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四、 库存分析 

数据来源：Wind  新世纪期货 

图 24： 上游库存  图 25： 下游（华南和华东）库存 
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图 26： 期货注册仓单季节性分析  图 27： 期货注册仓单量 

 

 

 

数据来源：Wind  新世纪期货  数据来源：Wind  新世纪期货 

 

图 28： PVC 当月进口和出口数量  
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