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弱平衡中的变量， 

下游解冻，提振需求预期。 
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一、供给分析 

上周 PVC开工率 70.6%，处在历史较低水平，短期开工率难以提升。 

二、需求分析 

PVC在建筑行业消费结构中占十分重要的地位，约 60%的 PVC用于生

产型材门窗和异型材等建筑用材，可以说 PVC的价格走势与我国地产周期

息息相关。 

从 PVC产量增速与房屋开工增速的表现看，通常情况下，PVC需求滞

后地产周期 6-12个月。 

需求端恢复需要时间，短期内存在小幅提升的预期。 

三、库存分析 

库存 24.53万吨，去库 0.56万吨。预期疫情放松令库存增加。 

四、、结论建议 

11月份之后，我国房地产市场连续出台利好政策，支持房地产市场平

稳健康发展。利好政策措施的出台，有利于提振市场信心。随着防疫政策

进一步优化，全国多地全面复工复产，稳经济政策逐步出台，就业有望增

加，消费者信心将逐步恢复，地产销售也有望企稳回升。2023年 1季度银

行放贷资金充足，加上央行下调存款准备金率等货币宽松政策，也将继续

为稳定房地产市场和国内经济形势提供政策支持。 

 房地产的中长期触底回暖，将有利于未来国内 PVC需求的回升。展望

后市，PVC中长期价格有望继续上涨。PVC下游加工企业在目前 PVC价格

低位时进行买入保值正当其时。 

五、风险 

1、疫情走坏、疫苗效果不及预期，需求恢复前景不明（利空）； 

2、宏观政策刺激力度加大（利多）； 
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一、 行情价格 

图 1： PVC 2301 合约交易情况        图 2： 华北 PVC 现货价格 
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图 3： 现货价格和价差  图 4： 现货价差 
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图 5： 期现价差  图 6： 期现价差 

 

 

 
数据来源：Wind  新世纪期货  数据来源：Wind  新世纪期货 



新世纪期货研究|PVC 策略周报 

3 

二、 供给分析 

图 7： PVC 产量季节性  图 8： 国际油价 
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图 9： 石脑油和乙烯现货价格  图 10： 动力煤价格 
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图 11： 焦煤价格  图 12： 电石价格 
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三、 需求分析 

图 13： 烧碱和 PVC 价格  图 14： 烧碱和氧化铝价格 
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图 15： PVC 上游开工率  图 16：  PVC 下游开工率 
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图 17： 房屋新开工面积和增速  图 18： 房屋新开工面积增速 
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图 19： 全国新屋开工数据  
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图 20： 房屋开发投资额增速  图 21： 房屋施工面积增速 
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图 22： 基础设施建设投资增速 

 图 23：  

公用事业、交运和水利固定资产投资额增速 
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四、 库存分析 

数据来源：Wind  新世纪期货 

图 24： 上游库存  图 25： 下游（华南和华东）库存 
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图 26： 期货注册仓单季节性分析  图 27： 期货注册仓单量 
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图 28： PVC 当月进口和出口数量  
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