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相关报告 

PVC 周报：短期震荡，长期布局正

当时。                    

2022.12.04 

 

PVC 周报:下游解冻，提振预期。     

2022.12.11 

 

PVC 专题:平衡拉扯，预期向上。 

2022.12.15 

能化组 
 

行情回顾： 

PVC 2305周涨幅 2.81%报收于 6398。 

一、基本面跟踪 

1) 供给：截止至 2022 年 12 月 16 日，聚氯乙烯上游厂商开工率为

70.85%，处在历史较低水平。聚氯乙烯下游华北地区厂商开工率为 43%，

下游华南地区厂商开工率为 50%，处在历史较低水平。 

2）需求：截止至 2022 年 11 月，当年我国房屋开发投资累计完成额

为 123,863 亿元，同比增长为-9.8%，处于过去五年的较低水平；房屋施

工面积累计值为 896,857 万平方米，同比增长为-6.5%，处于过去五年的

较低水平；房屋竣工面积累计值为 55,709 亿平方米，同比增长为-19%，

处于过去五年的较低水平；房屋销售面积累计值为 121,250万平方米，同

比增长为-23.3%，处于过去五年的较低水平。 

3）库存：截止至 2022年 12月 16日，上游西部地区生产企业聚氯乙

烯库存是 96,500 吨，处于历史较高水平；下游华东华南地区聚氯乙烯库

存是 258,000吨，处于历史较高水平。 

 

二、结论及操作建议 

PVC：维持前期观点，逢低看多，静等政策传导后的基本面变化。 

 

三、风险因素： 

1. 房地产政策风险。 

2、疫情放开后的冲击超预期。 

http://www.zjncf.com.cn/
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一、 现货跟踪 

 

二、 供给分析 

 

图 1： 现货价格和价差  图 2： 现货价格和价差        单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Wind 新世纪期货  数据来源：Wind 新世纪期货 

图 3： 期现价差  图 4： 期现价差 

 

 

 

数据来源：Wind 新世纪期货  数据来源：Wind 新世纪期货 

图 5： PVC 上游开工率  图 6： PVC 下游开工率 

 

 

 

数据来源：Wind 新世纪期货  数据来源：Wind 新世纪期货 
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三、 需求分析 

 

四、 库存分析 

 

 

 

              

图 7： 房屋新开工面积和增速  图 8： 房屋新开工面积增速 

 

 

 

数据来源：Wind 新世纪期货  数据来源：Wind 新世纪期货 

图 9： 上游库存  图 10： 下游（华南和华东）库存 
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