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黑色金属组 
煤焦短期偏多  钢价高位盘整 

行情回顾： 

美联储放缓加息的预期证实落地以及国内房地产行业融资政策持续

放松，提振了整个黑色系的市场情绪。截至 12月 23日，普氏铁矿石价格

指数从 11 月初 80 美元/吨上涨到 112.5 美元/吨，涨幅达到 40.6%，铁矿

涨幅居黑色之首。 

一、基本面跟踪： 

1)供给方面，上周，澳洲巴西 19港铁矿发运总量 2731.5万吨，环比

增加 304.8万吨。澳洲发运量 2025.0万吨，环比增加 175.4万吨，其中澳

洲发往中国的量 1811.9万吨，环比增加 315.1 万吨。巴西发运量 706.6 万

吨，环比增加 129.5 万吨。全球铁矿石发运总量 3285.7 万吨，环比增加

349.0 万吨。中国 45 港到港总量 2528.4 万吨，环比增加 120.0 万吨；北

方六港到港总量为 1178.7万吨，环比增加 48.8万吨。上期全球发运及到

港量均出现，供应整体保持平稳。 

2022年 11月，中国粗钢日均产量 248.47万吨，环比下降 3.4%；生铁

日均产量 226.63 万吨，环比下降 0.8%；钢材日均产量 363.97万吨，环比

下降 1.8%。11 月，中国粗钢产量 7454 万吨，同比增长 7.3%；生铁产量

6799万吨，同比增长 9.7%；钢材产量 10919万吨，同比增 7.1%。1-11月，

中国粗钢产量 93511万吨，同比下降 1.4%；生铁产量 79506万吨，同比下

降 0.4%；钢材产量 122553 万吨，同比下降 0.7%。1—11 月份，生产原煤

40.9亿吨，同比增长 9.7%。进口煤炭 2.6亿吨，同比下降 10.1%。 

2)需求方面，Mysteel调研 247家钢厂高炉开工率 75.97%，环比上升

0.07%，同比上升 7.97%；高炉炼铁产能利用率 82.64%，环比上升 0.63%，

同比上升 8.36%。日均疏港量 310.05 万吨，环比增加 6.80 万吨。整体来

看，目前铁水产量仍处于高位，对于铁矿需求仍有支撑。 

1—11 月份，全国房地产开发投资 123863 亿元，同比下降 9.8%；其

中，住宅投资 94016 亿元，下降 9.2%。1—11月份，房地产开发企业房屋

施工面积 896857 万平方米，同比下降 6.5%。其中，住宅施工面积 633916

万平方米，下降 6.7%。房屋新开工面积 111632 万平方米，下降 38.9%。其

中，住宅新开工面积 81734万平方米，下降 39.5%。房屋竣工面积 55709万

平方米，下降 19.0%。其中，住宅竣工面积 40442万平方米，下降 18.4%。

1—11月份，商品房销售面积 121250万平方米，同比下降 23.3%，其中住

宅销售面积下降 26.2%。商品房销售额 118648 亿元，下降 26.6%，其中住

宅销售额下降 28.4%，后续销售仍是行业改善的根本。 

3)库存方面，截至 12月 23日，港口仍在累库，上周 mysteel统计全

国 45港铁矿库存 13398.78万吨，环比增加 14.16万吨。钢厂方面，64家

钢厂进口烧结粉矿库存 1167.37万吨，环比回升 56.52万吨，钢厂有所补

库。钢厂利润不高，原料端资金压力较大，钢厂整体仍沿用低库存生产策

略，大幅补库意愿不强。 

相关报告 

http://www.zjncf.com.cn/


 

 

 

二、结论及操作建议： 

铁矿：宏观利多背景下，钢厂复产预期加强，补库逐步兑现。全球铁矿石供应宽松格局延续，一方面，中国进口印

度铁矿石有上升预期，另一方面，全球发运环比小幅增加，以冲击全年发运目标，供应整体保持平稳。目前各地疫情防

控趋近全面放开，市场情绪波动加剧，需求筑底，日均铁水产量触底反弹。考虑到前期涨幅较大，盘面有回调压力，叠

加宏观情绪扰动较大，预计矿价宽幅震荡。操作上，相对高位的价格或存一定回调空间，关注 850一带阻力位。 

煤焦：下游焦钢对原料煤均有补库需求，且临近年底，煤矿产量边际缩减，市场资源趋于偏紧。虽然防控政策优化

调整，但物流运输还未彻底恢复，钢厂到货情况欠佳。加上钢厂被迫接受焦炭第四轮提涨，焦煤或将进一步提升价格。

产地部分焦企由于亏损以及原料到货不畅等因素影响，仍有不同程度限产，厂内焦炭库存低位运行，加之焦炭成本端

支撑力度较强。未造成部分钢厂大幅减产前焦炭价格支撑性仍较强，煤焦偏强为主。 

卷螺：当前螺纹长流程即期成本维持在 3950 元/吨左右的高位，终端在没利润的状态下复产动力也不足。随着宏

观政策的转向，近日市场情绪也有所好转，但建材日成交仍处于低位。贸易商对冬储价格接受度也有所提升，开始有所

补库。短期疫情感染潮下，市场需求低位，宏观乐观预期或已兑现，盘面继续上冲乏力，短期螺纹震荡偏弱。 

三、风险因素： 

实际需求好转，港口持续去库，限产政策加码等。 

图表区—铁矿 

图 1：铁矿普氏指数        单位：美元/吨             图 2：PB 粉和超特粉价差走势图         单位：万吨 

 
 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 3：铁矿石主力基差              单位：元/吨 图 4：铁矿石跨品种价差    单位：元/湿吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 
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图 5：铁矿北方六港到货量        单位：元/吨 图 6：铁矿日均疏港量             单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 7：铁矿北方六港到货量        单位：元/吨 图 8：铁矿进口贸易利润         单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 9：64 家钢厂进口铁矿库存          单位：万吨 图 10：铁矿港口库存             单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 11：247 家钢厂高炉开工率产能利用率        图 12：螺纹生产利润       单位：元/吨 
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资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

 

 

图表区—焦炭 

图 1：焦炭主力基差         单位：元/吨 图 2：焦煤主力基差              单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 3：焦煤供给量走势图          单位：元/吨 图 4：原煤产量                    单位：万吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 7：炼焦煤港口库存        单位：万吨 图 8：国内独立焦化厂炼焦煤总库存   单位：万吨 
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资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 9：国内样本钢厂炼焦煤库存        单位：元/吨 图 10：焦炭进口量走势图           单位：万吨 

  

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 11：炼焦煤当月出口数量         单位：万吨 图 12：焦化企业开工率                单位：% 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 13：焦炭产量走势图          单位：万吨 

                   单位：元/吨 

图 14：焦化企业焦炭总库存             单位：

元 / 吨       图 22 ； 螺 纹 厂 库                   

单位：元/吨 
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资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 13：生铁产量走势图          单位：万吨 

                   单位：元/吨 

图 14：日均粗钢产量             单位：元/吨      

图 22；螺纹厂库                   单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图表区—螺纹 

图 1：螺纹钢主力基差         单位：元/吨 图 2：螺纹钢现货价格           单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 3：生铁粗钢钢材产量图          单位：元/吨 图 4：螺纹钢南北价差           单位：元/吨 
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资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 5：主要钢厂螺纹钢周度产量       单位：元/吨 图 6：五大钢材周度产量          单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 7：螺纹周度表观需求量        单位：万吨 图 8：热卷周度表观需求量         单位：万吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 9：上海终端线螺采购量        单位：元/吨 图 10：全国建筑钢材周成交量       单位：元/吨 
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资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 11：247 家钢厂高炉开工率产能利用率        图 12：螺纹生产利润       单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 13：螺纹社会库存             单位：元/吨    

图 22；螺纹厂库                   单位：元/吨 

图 14：螺纹厂库             单位：元/吨      

图 22；螺纹厂库                   单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 15：五大钢材社会库存         单位：元/吨        

图 20：五大钢材钢厂厂库               单位：元/

吨 

图 16：五大钢材社会库存         单位：元/吨        

图 20：五大钢材钢厂厂库               单位：

元/吨 
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