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行情回顾： 

上周 PVC上涨，期货主力收盘 6517元/吨，涨幅 2.74%。 

一、基本面跟踪 

供给：上周 PVC 整体开工负荷率 79.66%，环比下降 0.43%；其中电石

法PVC开工负荷率79.22%，环比下降0.05%；乙烯法PVC开工负荷率81.26%，

环比下降 1.82%。 

需求：从需求端来看，PVC 下游需求与房地产投资密切相关，截止至

2022年 12月，我国新屋开工面积同比增速为-39.4%，处在历史较低水平；

房屋开发投资完成额累计同比增速为-10%，处在历史较高水平。 

另外，我国基础设施建设投资额的增速对 PVC需求的影响越来越大。

截止至 2022 年 12 月，我国基础设施建设的固定资产投资完成额增速为

9.4%，处在历史较高水平。 

截至上周，PVC 下游企业开工率回升，目前大中型型材企业基本恢复

到 5成左右。 

二、结论及操作建议 

本周关注社会库存是否继续下降。若继续下降说明下游刚需尚可。 

PVC 期货反弹主要是受市场预期房地产回暖、PVC 建材等需求存增加

预期以及 PVC社会库存周环比下降等这些因素提振，但随着 PVC期货和现

货价格上涨，下游企业存抵触情绪，采购意愿减弱，因此 PVC期货和现货

价格周中有所调整。 

综合来看，PVC 生产企业开工负荷下降，供需边际略好转，市场参与

者看好后续地产行业复苏，市场对未来需求预期改善，PVC期货震荡反弹。 

三、风险因素 

1. 下游需求未能有效跟进政策，未有实质性的库存消化。 

2、疫情再次大面积出现。 
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一、 PVC 现货分析 

 

二、 供给分析 

 

图 1： 现货价格和价差  图 2： 期现价差 

 

 

 

数据来源：Wind 新世纪期货  数据来源：Wind 新世纪期货 

图 3： 印度出口价和出口商利润   图 4： 现货进口价和进口商利润 
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图 5： PVC 上游开工率  图 6： PVC 下游开工率 
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三、 需求分析 

 

四、 库存分析 

图 7： 房屋新开工面积和增速  图 8： 房屋新开工面积增速 
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图 9： 上游库存  图 10： 下游库存 
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