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黑色金属组 
供需双增，钢材高位盘整 

行情回顾： 

主产地内蒙古新井煤业坍塌事故影响，叠加两会临近，当地煤矿安全

检查或更加严格，焦煤市场供应有所减少，煤焦市场有所支撑。大商所对

铁矿石期货合约实行当日开仓量限制，叠加唐山钢厂烧结矿限产，市场情

绪走弱，铁矿高位承压，黑色产业链分化严重。 

一、基本面跟踪： 

1)供给方面，截至 2月 24日，247家钢厂高炉开工率 80.98%，环比上

周增加 1.44%，同比去年增加 7.54%；高炉炼铁产能利用率 86.97%，环比

增加 1.22%，同比增加 9.36%；钢厂盈利率 38.96%，环比增加 3.03%，同比

下降 44.16%；日均铁水产量 234.10万吨，环比增加 3.29万吨，同比增加

25.25万吨。 

短流程钢厂复产积极，产量出现快速回升，上周螺纹周产量环比再增

18.82万吨至 293.68 万吨，已连续四周快速回升，低位增量显著并接近历

年同期水平。 

2)需求方面，随着气温的回暖和建筑工地的复工，需求量也将逐步上

升。上周表需 293.68万吨，环比回升 71.91万吨，房建复工提速，基建稳

中向好，刚需和投机氛围均有所好转。 

从去年房地产数据来看，竣工面积超预期恢复，多项指标降速得到明

显缓解，甚至销售等指标出现了向好势头。“金三银四”需求高度成为多

空主要分歧点。2022 年上半年旺季需求时间段正值上海疫情封控，上海解

封之后全国多地散发，并没有出现类似 2020年武汉疫情之后的赶工。2022

年“金九银十”时间段，西北地区疫情又大面积爆发，对施工造成明显影

响。虽然去年全年疫情干扰不断，但螺纹表需始终在 300上下，仅在疫情

完全放开初期出现下降。我们对“金三银四”需求并不十分悲观。 

3)库存方面，截至 2 月 23 日，螺纹钢总库存 1253.24 万吨环比回落

11.51万吨，社会库存 915.94万吨，环比上周回升 3.82万吨，厂库 337.3

万吨，环比上周回落 15.33万吨。螺纹钢库存处于历年同期较低水平，节

后累库放缓明显，本周库存拐点出现，社会库存压力不大但钢厂的库存压

力相对偏高一些。 

总结： 

短流程钢厂复产积极，产量出现快速回升，上周螺纹周产量环比再增

18.82万吨至 293.68 万吨，已连续四周快速回升，低位增量显著并接近历

年同期水平，需求端，随着气温的回暖和建筑工地的复工，需求量也将逐

步上升。上周表需 293.68万吨，环比回升 71.91万吨，房建复工提速，基

建稳中向好，刚需和投机氛围均有所好转。当前黑色系而言，螺纹钢现货

市场正处于供需两淡向供需双增过渡阶段，钢材市场逐步进入需求验证

期，库存拐点已现，下游需求的回暖情况始终是盘面能否重新上行的核心

要素，警惕供应弹性大于需求弹性，螺纹或高位震荡盘整。 

相关报告 

http://www.zjncf.com.cn/


 

 

 

二、结论及操作建议： 

铁矿：大商所对铁矿石期货合约实行当日开仓量限制，叠加唐山钢厂烧结矿限产，市场情绪走弱，铁矿高位承压。

澳洲事故影响减弱，发运出现修复，巴西发运小幅减少，总体发运明显回升，到港量受事故影响大幅回落。钢厂进口矿

可用天数降至 17 天，全国 45 港铁矿库存 14223.26 万吨，环比增加 112.54 万吨。钢厂盈利率小幅增加，高炉开工率

微增，下游需求有所恢复，持续性进入验证期。主力 05合约近几日连续大幅减仓，短期内高位承压。 

煤焦：主产地内蒙古新井煤业坍塌事故影响，叠加两会临近，当地煤矿安全检查或更加严格，焦煤市场供应有所减

少。近期终端需求明显回暖，钢材价格小幅回升，上周 247 家钢厂高炉开工率 80.98%，环比上周增加 1.44%，独立焦

企产能利用率为 75.2%，环比增 0.3%，焦钢企业厂内利润得到修复，对原料煤采购积极性有所提升。上周焦企焦炭库

存 41.3 万吨，环比减少 9.0万吨，钢厂焦炭库存 305.9万吨，环比增加 8.5万吨，说明焦企已经完成去库，钢厂采购

积极性高。焦炭市场计划提涨 100 元/吨，近期煤焦市场在黑色产业链里相对偏强。 

卷螺：短流程钢厂复产积极，产量出现快速回升，上周螺纹周产量环比再增 18.82 万吨至 293.68 万吨，已连续四

周快速回升，低位增量显著并接近历年同期水平，需求端，随着气温的回暖和建筑工地的复工，需求量也将逐步上升。

上周表需 293.68 万吨，环比回升 71.91 万吨，房建复工提速，基建稳中向好，刚需和投机氛围均有所好转。当前黑色

系而言，螺纹钢现货市场正处于供需两淡向供需双增过渡阶段，钢材市场逐步进入需求验证期，库存拐点已现，下游需

求的回暖情况始终是盘面能否重新上行的核心要素，警惕供应弹性大于需求弹性，螺纹或高位震荡盘整。 

三、风险因素： 

实际需求不及预期，供应快速回升等。 

图表区—铁矿 

图 1：铁矿普氏指数        单位：美元/吨             图 2：PB 粉和超特粉价差走势图         单位：万吨 

 
 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 3：铁矿石主力基差              单位：元/吨 图 4：铁矿石跨品种价差    单位：元/湿吨 
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资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 5：铁矿北方六港到货量        单位：元/吨 图 6：铁矿日均疏港量             单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 7：铁矿北方六港到货量        单位：元/吨 图 8：铁矿进口贸易利润         单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 9：64 家钢厂进口铁矿库存          单位：万吨 图 10：铁矿港口库存             单位：元/吨 
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资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 11：247 家钢厂高炉开工率产能利用率        图 12：螺纹生产利润       单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

 

 

图表区—焦炭 

图 1：焦炭主力基差         单位：元/吨 图 2：焦煤主力基差              单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 3：焦煤供给量走势图          单位：元/吨 图 4：原煤产量                    单位：万吨 
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资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 7：炼焦煤港口库存        单位：万吨 图 8：国内独立焦化厂炼焦煤总库存   单位：万吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 9：国内样本钢厂炼焦煤库存        单位：元/吨 图 10：焦炭进口量走势图           单位：万吨 

  

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 11：炼焦煤当月出口数量         单位：万吨 图 12：焦化企业开工率                单位：% 
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资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 13：焦炭产量走势图          单位：万吨 

                   单位：元/吨 

图 14：焦化企业焦炭总库存             单位：

元 / 吨       图 22 ； 螺 纹 厂 库                   

单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 13：生铁产量走势图          单位：万吨 

                   单位：元/吨 

图 14：日均粗钢产量             单位：元/吨      

图 22；螺纹厂库                   单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图表区—螺纹 

图 1：螺纹钢主力基差         单位：元/吨 图 2：螺纹钢现货价格           单位：元/吨 
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资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 3：生铁粗钢钢材产量图          单位：元/吨 图 4：螺纹钢南北价差           单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 5：主要钢厂螺纹钢周度产量       单位：元/吨 图 6：五大钢材周度产量          单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 7：螺纹周度表观需求量        单位：万吨 图 8：热卷周度表观需求量         单位：万吨 
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资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 9：上海终端线螺采购量        单位：元/吨 图 10：全国建筑钢材周成交量       单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 11：247 家钢厂高炉开工率产能利用率        图 12：螺纹生产利润       单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 13：螺纹社会库存             单位：元/吨    

图 22；螺纹厂库                   单位：元/吨 

图 14：螺纹厂库             单位：元/吨      

图 22；螺纹厂库                   单位：元/吨 
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资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 15：五大钢材社会库存         单位：元/吨        

图 20：五大钢材钢厂厂库               单位：元/

吨 

图 16：五大钢材社会库存         单位：元/吨        

图 20：五大钢材钢厂厂库               单位：

元/吨 
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