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一、观点摘要： 

可以看到近期，内外盘棉花交易中心

在靠拢的均线间波动，没有出现较强的方向性

一些利多因素开始作用于 U盘面： 

USDA 召开的农业展望论坛上，对全球

况做出总产微增、消费恢复、期末库存下降的偏多预测

内外棉市带来偏多色彩； 

新出台的 PMI 指数步入扩张区间，给大宗商品带来一定提振

收益和政策可能促使棉农减少棉花种植面积

纺服市场有所启动，大的企业订单情况较好

市场期待 3-4 月份传统旺季外销订单能有更多表现

棉价走势仍未彻底摆脱低位运行区间

素尚未退场： 

美联储加息预期有所上升； 

国内经济恢复没有预计那么显著，终端纺织品服装消费很大

程度仍有赖于出口市场，当前内销市场略有起色

佳，下游低迷局面尚未根本改善： 

前期因生产落后导致的供应压力后移逐渐得到体现

量保持较快增长，部分大型棉企选择注册仓单在盘面交割

 

二、结论及操作建议： 

预计郑棉保持攀升形态，有望继续向上拓展涨幅

由于产业链有所分化，将加大行情运行的复杂性

震荡攀升为主，难以出现单边连续行情。

 

三、风险因素： 

新年度目标价格补贴政策以及种植结构调整政策

 

                                     2023-03-06|新世纪期货 

内外盘棉花交易中心都略有上移，但整体仍

没有出现较强的方向性。 

 

对全球棉花种植面积及供需情

期末库存下降的偏多预测，这给国

给大宗商品带来一定提振； 

收益和政策可能促使棉农减少棉花种植面积； 

大的企业订单情况较好、有备货行为，

月份传统旺季外销订单能有更多表现。 

摆脱低位运行区间，原因在于棉市利空因

终端纺织品服装消费很大

当前内销市场略有起色，而出口形势不

前期因生产落后导致的供应压力后移逐渐得到体现，仓单数

部分大型棉企选择注册仓单在盘面交割。 

有望继续向上拓展涨幅。 

将加大行情运行的复杂性。棉价总体

。 

种植结构调整政策尚未明朗。 
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一、 行情回顾 

USDA 召开的农业展望论坛上，对全球

下降的偏多预测，这给国内外棉市带来偏多的色彩

可以看到近期，内外盘棉花交易中心

方向性。国内棉市利空因素尚未退场

图 1： 内外盘棉花走势 

数据来源：WIND 新世纪期货 

 

二、 政策背景与解读 

1、中央一号文件 

刚公布的中央一号文件，与去年相比

一号文件需要重视的另一点是，

村部又发布了实施意见，其中“多油并举扩大油料面积

划了重点，“在新疆宜棉区推广棉豆轮作

国进口粮食 14687 万吨，占比最高的就是大豆

需求。联系到近日我国发表的“反美国霸权檄文

等因素，总的种植面积难有提升，因此拟增加的大豆种植不可避免会挤占棉花的种植面积

短期内，欧美不会放弃对新疆棉的打压

计还会维持。因而在新疆自治区政府工作报告中

吨以上，而 2022 年的产量已达到 563

综合以上，我们可以判断：2023

品质上来，体现到补贴上，质量补贴的比重将会提高

制定种植计划时，要更多考虑单一品种连片种植

有相对优势。 

期货收盘价(活跃合约):棉花
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对全球棉花种植面积及供需情况做出总产微增

这给国内外棉市带来偏多的色彩。 

内外盘棉花交易中心都略有上移，但整体仍在靠拢的均线间波动

国内棉市利空因素尚未退场，需求恢复没有预计那么显著，棉价的反弹因此受到抑制

与去年相比，去掉了稳定种植面积的说法，只提及完善目标价格补贴政策

，比 2022 年更迫切地提到了加力扩种大豆和油料作物

多油并举扩大油料面积”、“千方百计稳定大豆面积

在新疆宜棉区推广棉豆轮作”，油料作物的种植已提高到了前所未有的地步

占比最高的就是大豆，占比高达 62%，用于满足国内食用植物油和豆粕饲料的

反美国霸权檄文”以及要求的“底线思维”，

因此拟增加的大豆种植不可避免会挤占棉花的种植面积

会放弃对新疆棉的打压，疆棉出口仍需面临巨大阻力，国产棉相对进口棉的贴水预

在新疆自治区政府工作报告中，可以看到，也仅提出 2023

563 万吨。 

2023 年植棉面积的下降将是大概率事件；管理层

质量补贴的比重将会提高；棉花的一致性也是市场看重的一个指标

要更多考虑单一品种连片种植，大户和合作社的规模化种植使得他们在获得补贴上具

期货收盘价(活跃合约):棉花 期货结算价(连续):NYMEX棉花(右轴)

22-03-31 22-05-31 22-07-31 22-09-30 22-11-30

种植面积及供需情况做出总产微增、消费恢复、期末库存

但整体仍在靠拢的均线间波动，没有出现较强的

棉价的反弹因此受到抑制。 

 

只提及完善目标价格补贴政策。 

迫切地提到了加力扩种大豆和油料作物。随后农业农

千方百计稳定大豆面积、力争有所增加”

油料作物的种植已提高到了前所未有的地步。2022 年，我

用于满足国内食用植物油和豆粕饲料的

，再考虑到新疆水资源限制

因此拟增加的大豆种植不可避免会挤占棉花的种植面积。 

国产棉相对进口棉的贴水预

2023 年确保棉花产量在 500 万

管理层会把重心放到提高棉花

棉花的一致性也是市场看重的一个指标，农户在

的规模化种植使得他们在获得补贴上具

数据来源：Wind
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2、NCC 和 USDA 的预计 

根据美国国家棉花总会（NCC）发布的种植意向调查

较 2022 年下降了 17.0%。NCC 副总裁

棉花价格较低，棉花与玉米和大豆的价格比率处于自

仍在上升。 

而美国农业部（USDA）展望论坛

库存因此下降的态势；产量微增主要体现在对美国和巴基斯坦总产预期增加

于产量预期，期末库存预期将下降。

论坛还预计 2023 年美国棉花种植面积为

种植面积为 1380 万英亩，2022 年展望论坛为

包。植棉面积降幅较大，但预计弃耕率将小于

 

三、 市场价格动态 

表 1：国内棉花市场现货价格 

品种 

国内 3128 级皮棉指数 

国内 137 级长绒棉 

CF2305 

CY C32S 

品种 

美棉花 5 月合约 

COTLOOK A 远东指数 

市场动态 

表 2：棉纱市场价格 

主要指标 

CY2305 

CY2309 

CY OEC10 

CY C32 

3 

发布的种植意向调查，2023 年度美国意向植棉面积为

副总裁 Jody 表示，美国农民会根据农作物的比价做出种植决定

棉花与玉米和大豆的价格比率处于自 2009 年以来的最低水平

展望论坛预测：2023/24 年度全球供需预计呈现总产微增

产量微增主要体现在对美国和巴基斯坦总产预期增加；

。 

年美国棉花种植面积为 1090 万英亩。（彭博预期值为 1140

年展望论坛为 1270 万英亩）；预计 2023 年美国棉花期末库存为

但预计弃耕率将小于 2022 年，因此产量降幅将有限

单位 2 月 10 日 2 月 17

元/吨 14760 14995

元/吨 22900 23100

元/吨 14285 14750

元/吨 22900 22960

单位 2 月 24 日 3 月 2

美分/磅 84.9 83.71

美分/磅 97.35 100.1

现货价格上涨，现货交投淡于上周

今日 涨跌 

21930 225 

22060 80 

16460 10 

22960 10 

年度美国意向植棉面积为 1140 万英亩，

美国农民会根据农作物的比价做出种植决定，而目前

年以来的最低水平，而与此同时，生产成本

年度全球供需预计呈现总产微增、消费恢复，期末

；全球棉花消费量预期略高

1140 万英亩，2022 年最终

年美国棉花期末库存为 400 万

因此产量降幅将有限。 

17 日 变化 

14995 1.59% 

23100 0.87% 

14750 3.26% 

22960 0.26% 

2 日 变化 

83.71 -1.40% 

100.1 2.82% 

现货价格上涨，现货交投淡于上周 

预期 

震荡 

震荡 

震荡 

震荡 
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CY JC40 

CY 紧密纺 JC60 

 

四、 新棉加工生产 

2.20-2.26，国内棉花加工速度有所放缓

截至2023年2月26日，全国皮棉累计加工量

域看，新疆地区皮棉累计加工总量572.78

比增长11.3%；兵团皮棉加工量210.77

比减少12.7%，其中山东省为5.1万吨

省992.1吨。 

有零星交售，全国籽棉平均收购价为

购价为5.8元/公斤，同比下跌31.4%，

跌24.4%，环比下跌0.4%；机采棉平均收购价格为

均收购价格为7.8元/公斤，同比下跌

截止到4日新疆皮棉累计加工584.74

214.12万吨增6.84%。当日增量1.75万吨增

与上月相比，2023年3月《锯齿加工细绒棉质量差价表

绒棉质量差价表》保持不变。 

表3：锯齿加工细绒棉差价表（元每吨） 

4 

25560 10 

30330 10 

国内棉花加工速度有所放缓，新疆日均加工量由前一周的3万吨回落到

全国皮棉累计加工量581.86万吨，较前一周增加17.8万吨

572.78万吨，同比增长9.1%，其中自治区皮棉加工量

210.77万吨，同比增长5.5%。内地样本企业累积加工量为

万吨，甘肃省为3.31万吨，河北省4258.95吨，

全国籽棉平均收购价为6元/公斤，同比下跌27.9%，环比基本持平

，环比上涨1.6%，其中手摘棉平均收购价格为

机采棉平均收购价格为5.5元/公斤，同比下跌31.3%

同比下跌18.4%，环比下跌0.4%。 

584.74万吨，同比增10.7%。其中自治区370.62

万吨增1072.43%。 

锯齿加工细绒棉质量差价表》、《皮辊加工细绒棉质量差价表

 

震荡 

震荡 

万吨回落到2.5万吨左右。

万吨，同比增长8.7%。分区

其中自治区皮棉加工量362.01万吨，同

内地样本企业累积加工量为9.07万吨，同

，湖北省1406.17吨，湖南

环比基本持平；新疆籽棉平均收

其中手摘棉平均收购价格为6.7元/公斤，同比下

31.3%，环比持平；内地籽棉平

370.62万吨增13.06%；兵团

皮辊加工细绒棉质量差价表》和《长
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截止到2023年3月2日，2022棉花年度全国共有

的要求加工棉花并进行公证检验，检验数量

企业，检验数量24622389包，检验重量

量9.24万吨。 

 

五、 美棉出口 

本周美棉签约数据环比有所下滑

美国农业部报告显示，2023年2月

签约56268吨，取消前期签约17577吨

自中国（1.85万吨）、越南、印度、

美国2023/24年度陆地棉净出口签约量为

美国2022/23年度陆地棉装运量为

南、巴基斯坦、中国（5262吨）、土耳其和墨西哥

图 2： 美棉周度出口 

数据来源：TTEB  新世纪期货 

 

六、 国内进口 

截至3月2日CotlookA 指数至100.1

元/吨净重，当前国产棉与1%价差至-

22-01-31 22-03-3122-01-31
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240000

320000
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480000

560000

包包

5 

棉花年度全国共有1071家棉花加工企业按照棉花质量检验体制改革方案

检验数量25035259包，检验重量564.55万吨

检验重量555.31万吨；内地101家加工企业，检验数量

本周美棉签约数据环比有所下滑，装运数据表现尚可。 

月17日-2月23日，2022/23年度美国陆地棉净签约量为

吨），较前周下降60%，较前四周平均值下降

、土耳其和韩国。巴基斯坦和泰国取消了部分合同

年度陆地棉净出口签约量为2.2万吨，买主是巴基斯坦、泰国和印度尼西亚

年度陆地棉装运量为4.71万吨，较前周增加7%，较前四周平均值增长

土耳其和墨西哥。 

100.1美分/磅，折1%人民币清关裸价格在17147

-2217元/吨附近。 

陆地棉:本周出口:当周值 陆地棉:本周出口:当周值:中国(右轴)

22-03-31 22-05-31 22-07-31 22-09-30 22-11-30

家棉花加工企业按照棉花质量检验体制改革方案

万吨。其中：新疆970家加工

检验数量412870包，检验重

年度美国陆地棉净签约量为3.87万吨（含

较前四周平均值下降37%。净签约增长主要来

巴基斯坦和泰国取消了部分合同。 

泰国和印度尼西亚。 

较前四周平均值增长4%，主要运往越

 

17147元/吨、折滑准税17285

数据来源：Wind
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图 3： 国内外棉花价格 

数据来源：TTEB  新世纪期货 

 

七、 棉花库存 

棉花周转库中，内地周转库存处于历年低点

地部分厂家被迫采用进口棉，都是造成这种局面的因素

从全国棉花商业库存来看，当前棉花商业总库存

若下游终端行情开始启动，向上传导过程

图 4： 棉花周转库存 

周转库存量:商品棉:监测合计

19-Q1 19-Q2 19-Q3 19-Q419-Q1
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6 

内地周转库存处于历年低点，前期疆棉加工运输偏慢，厂家低原料库存策略以及内

都是造成这种局面的因素。 

当前棉花商业总库存425.28万吨，同比少8.61%

向上传导过程会较为顺畅。 

周转库存量:商品棉:监测合计 周转库存量:商品棉:内地库(右轴) 周转库存量:商品棉:新疆库

19-Q4 20-Q1 20-Q2 20-Q3 20-Q4 21-Q1 21-Q2 21-Q3 21-Q4 22-Q1 22-Q2

 

厂家低原料库存策略以及内

8.61%，库存整体压力不大，

 数据来源：Wind
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数据来源：WIND  新世纪期货 

截至3月3日，一号棉注册仓单13168

册仓单新疆棉12839（其中北疆库6006
图 5： 棉花仓单 

数据来源：WIND  新世纪期货 

 

八、 国内下游市场 

国内经济复苏有了更清晰直观的表现

2.5个百分点，高于临界点，制造业景气水平继续上升
图 6： PMI 

7 

13168张、预报仓单2769张，合计15937张，

6006，南疆库6149，内地库684），地产棉329

国内经济复苏有了更清晰直观的表现，2月份，制造业采购经理指数（PMI

制造业景气水平继续上升。 

，折66.9354万吨。22/23注

329张。 

 

PMI）为52.6%，比上月上升
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数据来源：国家统计局  新世纪期货 

旺季节点临近，纯棉纱市场交投本周有所好转

率先好转，其他市场目前表现不大。

预计短期行情偏强震荡为主。 

图 7： 国内外棉纱价差 

数据来源：TTEB  新世纪期货 

全棉坯布市场市场整体平稳运行

格方面坚挺。目前织厂市场订单，但新增订单减少

采购棉纱随用随买，原料库存在15天左右

图 9： 坯布开机负荷 

数据来源：TTEB  新世纪期货 
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纯棉纱市场交投本周有所好转，但总体气氛一般。各地区表现仍然分化

。随着走货加快，纺企库存略有下降。后续仍然关注下游订单情况

 图 8： 棉纱库存 

 

 

 数据来源：TTEB  新世纪期货

全棉坯布市场市场整体平稳运行，走货有所加快。织厂库存保持下降势头

但新增订单减少，当前织厂订单多可排至3

天左右。 

 图 10： 坯布库存 

 

 

 数据来源：TTEB  新世纪期货

各地区表现仍然分化，南通地区

后续仍然关注下游订单情况，

 
新世纪期货 

保持下降势头，压力有所释放，目前价

3月底。目前纯棉坯布织厂

 
新世纪期货 
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