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黑色金属组 
粗钢压减背景下，成材或强于原料端 

行情回顾： 

全国粗钢产量压减消息再出，叠加欧美银行频频爆雷，严重冲击多头

情绪，原料端相对偏弱。钢材现货面较为平稳，但盘面资金止盈离场较为

明显，导致钢材期货回调 200元左右。 

一、基本面跟踪： 

1)供给方面，截至 3 月 17 日，Mysteel 调研 247 家钢厂高炉开工率

82.29%，环比上周增加 0.29%，同比去年增加 3.38%；日均铁水产量 237.58

万吨，环比增加 1.11万吨，同比增加 16.88 万吨。铁水均值维持 230万吨

以上，金三银四下，供给仍有增量，但粗钢产量压减消息再出，空间相对

有限。 

2)需求方面，本周表需 350.13万吨，环比回落 6.72万吨，环比有所

回落，但节后需求处于复苏中，需求信心尚可，房建复工提速，基建稳中

向好，建材成交持续好转，刚需和投机氛围均有所好转，警惕海外风险加

剧。 

中国人民银行决定于 2023 年 3 月 27 日降低金融机构存款准备金率

0.25个百分点（不含已执行 5%存款准备金率的金融机构）。本次下调后，

金融机构加权平均存款准备金率约为 7.6%，货币政策端继续宽松。1-2月

份，投资端跌幅收窄，房地产开发投资同比下降 5.7%，降幅比 2022 年全

年收窄 4.3个百分点；房地产开发投资完成额 1-2月同比增速-5.7%，较上

月跌幅收窄 6.5%；房地产开发企业到位资金下降 15.2%，降幅收窄 10.7 个

百分点。2022年土地成交低迷，2023年土地市场滞后销售复苏，全年土地

购置费仍将受滞后效应拖累，施工端则有望在市场持续回暖下成为投资复

苏的支撑。 

3)库存方面,截至 3 月 17 日，螺纹钢总库存 1139.68 万吨环比回落

46.2万吨，社会库存 858.51万吨，环比上周回落 30.02万吨，厂库 281.17

万吨，环比上周回落 16.18万吨。厂库社库仍保持较快去库水平，需求仍

在持续恢复当中，数据面仍然表现尚可。 

总结： 

全国粗钢产量压减消息再出，限产预期下，成材强于原料。近期长短

流程钢厂复产积极，产量继续回升，低位增量显著并接近历年同期水平，

钢材整体产量仍有一定回升空间。需求快速修复，金三银四值得期待。产

量大幅回升下，厂库社库仍保持较快去库，数据偏多。欧美银行频频爆雷，

盘面在连续上涨后有所疲软，成本坍塌，全国粗钢产量压减消息再出，对

螺纹价格有所支撑。 

相关报告 

http://www.zjncf.com.cn/


 

 

 

二、结论及操作建议： 

铁矿：全国粗钢产量压减消息再出，叠加海外银行挤兑和流动性风险事件，商品大幅回调。铁矿石供减需增，海外

发货和到港季节性下降，国内日均铁水跟随钢厂复产而增加，钢厂铁矿石库存低位，铁水产量见顶前，铁矿石依然有去

库预期。3月份铁矿石供需矛盾不突出，发改委表示遏制铁矿石价格不合理上涨，追高风险加大，政策面使得金三银四

铁矿石上行难度加大。铁矿产业链低库存，铁矿石自身基本面矛盾较小，宏观面政策面扰动下，跟随成材走势。 

煤焦：澳煤将全面放开惊扰市场，煤焦大幅下挫。焦炭提涨尚未落地，焦化厂利润持续低位，提涨意愿较强。下游

焦化厂开工平稳，但是在环保和利润影响下，后市开工或有回落，部分焦企开始限产，幅度在 20%-50%左右。铁水产量

继续增加，原料端价格有所回落，钢厂利润也回暖，给予焦炭提涨空间，待利空因素消化完毕，逢低做多。 

卷螺：全国粗钢产量压减消息再出，限产预期下，成材强于原料。近期长短流程钢厂复产积极，产量继续回升，低

位增量显著并接近历年同期水平，钢材整体产量仍有一定回升空间。需求快速修复，金三银四值得期待。产量大幅回升

下，厂库社库仍保持较快去库，数据偏多。欧美银行频频爆雷，盘面在连续上涨后有所疲软，成本坍塌，全国粗钢产量

压减消息再出，对螺纹价格有所支撑。 

玻璃：现货价格下跌，利润不断下滑，部分厂家亏损叠加库存高企。生产企业放水冷修下降至相对低位，需求在保

交楼政策下或有所提振，整体来看库存或难继续在高位累库。地产销售环比回升，同比已经转正，持续性有待观察，且

销售好转向资金以及玻璃需求传导仍需时间。现阶段处于产销和地产销售的修复性行情，但库存仍处于高位，后期驱

动来自下游深加工释放需求走出补库行情。 

图表区—铁矿 

图 1：铁矿普氏指数        单位：美元/吨             图 2：PB 粉和超特粉价差走势图         单位：万吨 

 
 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 3：铁矿石主力基差              单位：元/吨 图 4：铁矿石跨品种价差    单位：元/湿吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 
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图 5：铁矿北方六港到货量        单位：元/吨 图 6：铁矿日均疏港量             单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 7：铁矿北方六港到货量        单位：元/吨 图 8：铁矿进口贸易利润         单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 9：64 家钢厂进口铁矿库存          单位：万吨 图 10：铁矿港口库存             单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 11：247 家钢厂高炉开工率产能利用率        图 12：螺纹生产利润       单位：元/吨 
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资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

 

 

图表区—焦炭 

图 1：焦炭主力基差         单位：元/吨 图 2：焦煤主力基差              单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 3：焦煤供给量走势图          单位：元/吨 图 4：原煤产量                    单位：万吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 7：炼焦煤港口库存        单位：万吨 图 8：国内独立焦化厂炼焦煤总库存   单位：万吨 
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资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 9：国内样本钢厂炼焦煤库存        单位：元/吨 图 10：焦炭进口量走势图           单位：万吨 

  

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 11：炼焦煤当月出口数量         单位：万吨 图 12：焦化企业开工率                单位：% 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 13：焦炭产量走势图          单位：万吨 

                   单位：元/吨 

图 14：焦化企业焦炭总库存             单位：

元 / 吨       图 22 ； 螺 纹 厂 库                   

单位：元/吨 
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资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 13：生铁产量走势图          单位：万吨 

                   单位：元/吨 

图 14：日均粗钢产量             单位：元/吨      

图 22；螺纹厂库                   单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图表区—螺纹 

图 1：螺纹钢主力基差         单位：元/吨 图 2：螺纹钢现货价格           单位：元/吨 

  

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 3：生铁粗钢钢材产量图          单位：元/吨 图 4：螺纹钢南北价差           单位：元/吨 
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资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 5：主要钢厂螺纹钢周度产量       单位：元/吨 图 6：五大钢材周度产量          单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 7：螺纹周度表观需求量        单位：万吨 图 8：热卷周度表观需求量         单位：万吨 

  

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 9：上海终端线螺采购量        单位：元/吨 图 10：全国建筑钢材周成交量       单位：元/吨 
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资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 11：247 家钢厂高炉开工率产能利用率        图 12：螺纹生产利润       单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 13：螺纹社会库存             单位：元/吨    

图 22；螺纹厂库                   单位：元/吨 

图 14：螺纹厂库             单位：元/吨      

图 22；螺纹厂库                   单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 15：五大钢材社会库存         单位：元/吨        

图 20：五大钢材钢厂厂库               单位：元/

吨 
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图 20：五大钢材钢厂厂库               单位：
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