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相关报告 2022.12.04 

PVC周报：短期震荡，长期布局正当

时。 

2022.12.11 

PVC周报:下游解冻，提振预期。 

2022.12.15 

PVC专题:平衡拉扯，预期向上。 

2022.12.19 

PVC周报：疫情放开再冲击，逻辑不变。 

2023.01.03 

PVC月报：预期向上，基本面跟是不跟？ 

2023.01.09 

PVC周报：年关将近，宜静待基本面变

化。 

2023.01.16 

PVC周报：因变量与自变量。 

2023.02.06 

PVC周报：一波三折，静待花开。 

2023.02.20 

PVC周报：下游库存消化中。 

2023.02.27 

PVC周报：政策加码，关注需求 1。 

2023.03.06 

PVC周报：政策加码，关注需求 2。 

2023.03.20 

PVC周报：恐慌情绪蔓延，中性客观，

等待市场底部。 

2023.03.27 

PVC周报：恐慌情绪消弭，弱势震荡。 

 

 

能化组 一、行情回顾： 

上周 PVC期货主力收盘 6012元/吨，周度跌幅-2.56%。 

二、行情分析 

悲观情绪有所释放，大宗商品普遍存在止跌现象。PVC 基本面而言伴

随春检临近，上游整体开工负荷略有回落，考虑新增产能逐步提负，整体

货源供应仍相对充裕。 

需求端进入旺季，受房地产恢复缓慢影响新接订单改善有限，短期内

开工负荷提升空间不大，行业库存绝对值仍处于偏高水平，基本面边际改

善。期货于 6000 附近止跌小幅调整，但考虑到市场对于宏观危机和经济

衰退的担忧并未消散，加之国际现货市场报价持续下跌，PVC 出口签单明

显走弱，市场参与者对于后续出口比较悲观。电石价格下跌烧碱价格止跌

反弹，电石法 PVC生产成本下降 PVC反弹高度或受限，关注能源价格变动。 

三、展望与操作建议 

PVC行业库存尚未出现明确去库拐点，供需面而言仍显偏弱。 

上周 PVC弱势震荡，市场情绪受海外金融风险冲击；若海外风险消化，

PVC 或企稳，不过需求支撑的反弹驱动不足，一是下游逢低补库，心理价

位下移；二是终端修复偏慢，下游主动去库，下游开工或见顶。 

预计本周仍以箱体震荡为主。鉴于下游需求政策趋于宽松的确定性，

继续可考耐心等待市场着底，中性。 

三、风险因素 

1. 金融危机出现，恐慌情绪蔓延。 

2.下游需求未能有效跟进政策，未有实质性的库存消化。 

3．疫情再次大面积出现。 
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一、 PVC 现货分析 

 

二、 供给分析 

 

图 1： 现货价格和价差  图 2： 期现价差 

 

 

 

数据来源：Wind 新世纪期货  数据来源：Wind 新世纪期货 

图 3： 印度出口价和出口商利润   图 4： 现货进口价和进口商利润 
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图 5： PVC 上游开工率  图 6： PVC 下游开工率 
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三、 需求分析 

 

四、 库存分析 

图 7： 房屋新开工面积和增速  图 8： 房屋新开工面积增速 
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图 9： 上游库存  图 10： 下游库存 
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