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相关报告 2023.04.03 

PVC周报：筑底路漫漫。 

2023.04.10 

PVC周报：继续震荡偏弱筑底。 

 

能化组 一、行情回顾： 

上周 PVC期货主力收盘 6239元/吨，周度跌幅 0.68%。 

二、行情分析 

供给端： PVC开工小幅提升。电石厂降负荷现象增多，整体出货好转，

但下游电石待卸车仍多。PVC 开工略有提升，后期检修规模增加，预计开

工小幅下降，但目前社会库存仍在高位，短期 PVC供应仍较为充裕。 

需求端：下游终端需求订单一般。下游开工继续提升空间不大，部分

开工甚至略有下调。下游成品库存偏高且终端订单一般，采购原料积极性

偏低。近期国外询盘增加，出口接单略有好转。 

库存端：中游小幅累库。供应端产量增加，下游采购积极性不佳，华

东及华南仓库整体库存略增。 

基差端：基差小幅缩小。期现价格重心均有下行，基差小幅缩小。 

 

三、结论与操作建议 

短期 PVC供需基本面改善有限，集中检修尚未完全展开，需求表现一

般，在产业多数亏损下当前估值不高，下边存有支撑，PVC 延续低位区间

震荡，仍需等待驱动。 

 

四、风险因素 

1. 金融危机出现，恐慌情绪蔓延。 

2.下游需求未能有效跟进政策，未有实质性的库存消化。 

3．疫情再次大面积出现。 
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一、 PVC 现货分析 

 

二、 供给分析 

 

图 1： 现货价格和价差  图 2： 期现价差 

 

 

 

数据来源：Wind 新世纪期货  数据来源：Wind 新世纪期货 

图 3： 印度出口价和出口商利润   图 4： 现货进口价和进口商利润 
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图 5： PVC 上游开工率  图 6： PVC 下游开工率 
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三、 需求分析 

 

四、 库存分析 

图 7： 房屋新开工面积和增速  图 8： 房屋新开工面积增速 
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图 9： 上游库存  图 10： 下游库存 
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