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相关报告 2023.04.03 

PVC周报：筑底路漫漫。 

2023.04.10 

PVC周报：继续震荡偏弱筑底。 

2023.04.17 

PVC周报：或有反弹，总体谨慎。 

 

能化组 一、行情回顾： 

上周 PVC期货主力收盘 6018元/吨，周度跌幅 2.98%。 

二、行情分析 

成本端：兰炭和电石因亏损选择减产，企业稳价意愿强烈，但煤价下

行导致电石价格仍然未见止跌企稳信号。 

需求端：中期来看建材需求环比走弱导致对需求预期边际走弱，海外

出口仍未见好转。 

供给端：PVC 供应下滑，进入检修高峰期，综合开工率下滑 0.72%至

76.74%，电石法开工率下滑 1.4%至 73.15%，乙烯法开工率上涨 1.61%至

89.03%，预计下周 PVC 供应仍然有更大的下降空间。 

库存：进入检修高峰期，下游刚需拿货，面对价格走弱，成交有所放

量，社会库存小幅去库，周环比下跌 0.5%（-0.24万吨）至 51.97万吨，

总库存周环比下跌 0.6%（-0.66万吨）至 106.25万吨，去库幅度较缓慢。 

三、结论与操作建议 

短期基本面存一定支撑，一是低价刺激下游投机，成交再次放量，不

过现货低价以贸易商主动让利为主，基差仍偏弱；二是检修陆续落地，供

应压力阶段性缓解。利润修复或促使供应弹性释放；高价抑制需求，以反

弹偏空为主。 

四、风险因素 

1.上游成本原料价格和去库持续性。 

http://www.zjncf.com.cn/
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一、 PVC 现货分析 

 

二、 供给分析 

 

图 1： 现货价格和价差  图 2： 期现价差 

 

 

 

数据来源：Wind 新世纪期货  数据来源：Wind 新世纪期货 

图 3： 印度出口价和出口商利润   图 4： 现货进口价和进口商利润 

 

 

 

数据来源：Wind 新世纪期货  数据来源：Wind 新世纪期货 

图 5： PVC 上游开工率  图 6： PVC 下游开工率 

 

 

 

数据来源：Wind 新世纪期货  数据来源：Wind 新世纪期货 
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三、 需求分析 

 

四、 库存分析 

图 7： 房屋新开工面积和增速  图 8： 房屋新开工面积增速 

 

 

 

数据来源：Wind 新世纪期货  数据来源：Wind 新世纪期货 

图 9： 上游库存  图 10： 下游库存 

 

 

 

数据来源：Wind 新世纪期货  数据来源：Wind 新世纪期货 
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