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观点摘要： 

 

5 月棉纺消费数据良好，同环比均实现增长

同时 5 月纺服出口增幅超过其它行业，为棉价强势提供支撑

费淡季下，开工率下降和成品库存略增则

锯下，期价暂时失去方向，造成棉价高位

央行持续宽松的货币政策，不仅支撑棉花棉纺织厂等实体经

济，大量体外游资对棉花等农产品期货的炒作

全美其它地区因降水不足，土壤墒情略有转差

生长进度均大幅落后于近年平均水平，对

品质的影响或存在一定变数。 

2023/24 年度国内棉花供应预期偏紧

存同比预期将有比较明显的下降，全国棉花产量同比减幅或超过

10%，本年度棉花消费较三年疫情期间全面恢复性增长

口数量同比大幅下滑。籽棉提价抢收导致皮棉成本抬高的预期强

烈。 

港口清关人民币资源报价与 1%关税下直接进口外棉成本的

价差再次拉大，部分棉纺织厂、棉花贸易企业呼吁相关主管部门

尽快发布增发 2023 年滑准关税棉花进口公告

动权、选择权下放给涉棉企业。 

相关机构棉花商业库存数据出炉，库存偏紧

储情况下 8、9、10 月棉花供应将趋紧。 

纺企开机略有下降使得棉价短期缺乏强劲的上行驱动

2023 年度新疆棉减产预期及抢收预期仍未

出实盘压力较轻，棉市仍可乐观。 

                                     2023-06-19|新世纪期货 

同环比均实现增长表明内需回升，

为棉价强势提供支撑。消

则带来利空压制。多空拉

高位震荡格局。 

不仅支撑棉花棉纺织厂等实体经

大量体外游资对棉花等农产品期货的炒作不容低估。 

土壤墒情略有转差，新棉播种和

对 2023/24 年度美棉产量、

年度国内棉花供应预期偏紧，2023/24 年度期初库

全国棉花产量同比减幅或超过

本年度棉花消费较三年疫情期间全面恢复性增长，棉花进

籽棉提价抢收导致皮棉成本抬高的预期强

关税下直接进口外棉成本的

棉花贸易企业呼吁相关主管部门

年滑准关税棉花进口公告，将外棉进口的主

库存偏紧得到印证，不抛

 

纺企开机略有下降使得棉价短期缺乏强劲的上行驱动，但

未退却，仓单数量低反映
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一、 行情回顾 

近一周来，ICE 美棉出现小幅调整

5 月棉纺消费数据良好，同环比均实现增长表明内需回升

这些都为棉价强势提供了有力支撑。

淡季来临，下游纺织厂开工有所下降

图 1： 内外盘棉花走势 

数据来源：WIND 新世纪期货 

 

二、 背景信息 

1、美联储加息暂停 

为实现充分就业与 2%的长期通胀率

和 CPI 指数较为理想，此次“按兵不动

息不应被视作“跳过”，而是在利率接近终点时适当放慢加息步伐

率为 74.4%。 

 

2、央行降息 

中国人民银行发布消息称，为维护银行体系流动性合理充裕

操作和 20 亿元公开市场逆回购操作

利率和MLF利率双双下调，是央行在经济下行压力下稳增长的政策举措

修正经济预期并提振市场情绪。 

3、商业库存下降 

市场关注的商业库存数据出台。

万吨，环比减少 94.2 万吨，同比减少

万吨，同比减少 91.84 万吨。新疆库商业库存近

但单月商业库存下降幅度较大，全国棉花商业库存由上月的近六年次高点降至近六年最低点

情况下 8 月底、9 月底、10 月底棉花供应明显趋紧

期货收盘价(活跃合约):棉花
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美棉出现小幅调整，郑棉则维持高位震荡态势。 

比均实现增长表明内需回升，同时 5 月纺服出口增幅超过其它行业

。 

下游纺织厂开工有所下降，成品库存上升，对棉价形成压制。

的长期通胀率，美联储决定维持 5%-5.25%基准利率不变

按兵不动”符合市场普遍预期。但美联储主席鲍威尔也表示

而是在利率接近终点时适当放慢加息步伐。市场预测

为维护银行体系流动性合理充裕，开展 2370

亿元公开市场逆回购操作。其中，MLF 操作利率为 2.65%，较此前下调了

是央行在经济下行压力下稳增长的政策举措，有助于

。据棉花信息网发布的数据显示，截至 5月底棉花商业库存为

同比减少 67 万吨。其中新疆棉花库存为 237.94 万吨

新疆库商业库存近 240 万吨左右高于前期部分棉企盘库的

全国棉花商业库存由上月的近六年次高点降至近六年最低点

月底棉花供应明显趋紧。 

期货收盘价(活跃合约):棉花 期货结算价(连续):NYMEX棉花(右轴)

22-05-31 22-07-31 22-09-30 22-11-30 23-01-31

月纺服出口增幅超过其它行业，

。 

 

基准利率不变，由于之前就业数据

但美联储主席鲍威尔也表示，此次暂停加

市场预测 7 月加息 25 个基点的概

2370 亿元中期借贷便利（MLF）

较此前下调了 10 个基点。逆回购

有助于降低企业综合融资成本，

月底棉花商业库存为 349.28

万吨，环比大幅下滑 98.87

万吨左右高于前期部分棉企盘库的 190 万吨左右，

全国棉花商业库存由上月的近六年次高点降至近六年最低点，在不抛储

数据来源：Wind
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截止5月底新疆棉出疆运输超430

这一点仍存疑。 

 

三、 市场价格动态 

表 1：国内棉花市场现货价格 

品种 

国内 3128 级皮棉指数 

国内 137 级长绒棉 

CF2309 

CY C32S 

品种 

美棉花 12 月合约 

COTLOOK A 远东指数 

市场动态 

表 2：棉纱市场价格 

主要指标 

CY2309 

CY2401 

CY OEC10 

CY C32 

CY JC40 

CY 紧密纺 JC60 

 

四、 国内棉花供求平衡 

本月对2023/24年度中国棉花供需形势预测与上月保持一致

期，黄河流域和长江流域大部处于第

常年偏晚，其余产区接近常年，后期将持续关注气候对棉花单产的影响

3 

430万吨且存在进口棉的情况下内地库商业库存总量仅

单位 2 月 10 日 2 月 17

元/吨 17240 17355

元/吨 23900 23900

元/吨 16790 16795

元/吨 24000 24000

单位 6 月 9 日 6 月 15

美分/磅 81.82 79.6

美分/磅 94.15 91.8

现货价格变动不大，纺企交投低

今日 涨跌 

23655 85 

23800 25 

16550 0 

24000 0 

2750 0 

33600 0 

年度中国棉花供需形势预测与上月保持一致。当前，新疆棉花处于第五真叶至现蕾

黄河流域和长江流域大部处于第3到第5真叶期，主产区大部气象条件基本有利

后期将持续关注气候对棉花单产的影响。 

万吨且存在进口棉的情况下内地库商业库存总量仅111万吨左右，

17 日 变化 

17355 0.67% 

23900 0.00% 

16795 0.03% 

24000 0.00% 

15 日 变化 

79.6 -2.71% 

91.8 -2.50% 

现货价格变动不大，纺企交投低迷 

预期 

偏强 

偏强 

震荡 

震荡 

震荡 

震荡 

新疆棉花处于第五真叶至现蕾

主产区大部气象条件基本有利；新疆棉区发育期较
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表 3：农业农村部 2023 年 6 月国内棉花供求平衡

 

五、 棉花购销周报 

据国家棉花市场监测系统对14省区

采摘交售结束。 

另据对60家大中型棉花加工企业的调查

年均值提高0.1百分点，其中新疆加工

均值提高16.4个百分点，其中新疆销售

按照国内棉花预计产量671.9万吨

全国累计交售籽棉折皮棉671.9万吨，

售622.7万吨；累计加工皮棉671.9万吨

加工622.7万吨；累计销售皮棉643.3

新疆销售596.7万吨。 

 

4 

月国内棉花供求平衡 

 

省区46县市900户农户调查数据显示，截至2023

家大中型棉花加工企业的调查，截至6月15日，全国加工率为100

其中新疆加工100%；全国销售率为95.7%，同比提高34

其中新疆销售95.8%。 

万吨(国家棉花市场监测系统2023年3月份预测

，同比增加91.8万吨，较过去四年均值增加

万吨，同比增加91.8万吨，较过去四年均值增加

3万吨，同比增加287.1万吨，较过去四年均值增加

2023年6月15日，全国新棉

100%，同比持平，较过去四

4.3个百分点，较过去四年

月份预测)测算，截至6月15日，

较过去四年均值增加79.9万吨，其中新疆交

较过去四年均值增加80.6万吨，其中新疆

较过去四年均值增加173.2万吨，其中
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六、 美棉出口 

截至6月1日的一周，美棉出口大增

加148%。但随后下降明显： 

据美国农业部(USDA)报告显示，

前周下降79%，较前4周平均水平下降

越南(2247吨，包括从中国澳门地区转入

度尼西亚(1022吨，包括从日本转入68

巴基斯坦(114吨)。 

2022/23年度美国陆地棉出口装运量

往土耳其(14528吨)、越南(8876吨)、

2023/24年度美国陆地棉出口签约量

图 2： 美棉周度出口 

数据来源：TTEB  新世纪期货 

 

七、 国内进口 

截至6月15日CotlookA 指数至91.8

元/吨净重，当前国产棉与1%价差至1108

陆地棉:本周出口:当周值
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大增：陆地棉净签约108953吨，较前一周增加

，2023年6月2-8日，2022/23年度美国陆地棉出口签约量

周平均水平下降61%，主要买家中国(16004吨，包括取消227

包括从中国澳门地区转入817吨、从日本转入114吨、从中国转入

68吨)、中国台湾地区(658吨)，取消合同的有中国澳门地区

年度美国陆地棉出口装运量55570吨，较前周下降23%，较前4周平均水平下降

、巴基斯坦(8626吨)、中国(5766吨)、孟加拉

年度美国陆地棉出口签约量14914吨，主要买家中国(14483吨)、

91.8美分/磅，折1%人民币清关裸价格在16237

1108元/吨附近。 

陆地棉:本周出口:当周值 陆地棉:本周出口:当周值:中国(右轴)

22-05-31 22-07-31 22-09-30 22-11-30 23-01-31

较前一周增加79%，较近四周平均增

年度美国陆地棉出口签约量22450吨，较

227吨)、孟加拉国(2656吨)、

从中国转入68吨、取消182吨)、印

取消合同的有中国澳门地区(817吨)、

周平均水平下降19%，主要运

孟加拉国(3723吨)。 

、土耳其(409吨)。 

 

16237元/吨、折滑准税16384

数据来源：Wind
陆地棉:本周出口:当周值:中国(右轴)
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图 3： 国内外棉花价格 

数据来源：TTEB  新世纪期货 

 

八、 棉花库存 

2022年9月至2023年4月，我国棉花累计进口仅

花商业总库存245.9万吨，环比上周减少

周环减少12.48万吨（降幅7.09%）。
图 4： 棉花商业库存 

6 

我国棉花累计进口仅94.99万吨，低于前四年同期水平

环比上周减少12.24万吨（降幅4.74%）。 其中，新疆地区商品棉

）。内地地区商品棉56.71万吨，周环比增加

 

低于前四年同期水平。截止6月16日，棉

新疆地区商品棉163.49万吨，

周环比增加1.38万吨（增幅2.49%）。 
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数据来源：我的钢铁  新世纪期货 

据某专业机构调查显示，截止6月

其中山东地区青岛、济南港口及周边仓库进口棉库存约

棉库存约2.24万吨，其他港口库存约

低于28万吨。 

截至6月16日，一号棉注册仓单14456

册仓单新疆棉13814（其中北疆库2928
图 5： 棉花仓单 

数据来源：WIND  新世纪期货 

 

九、 下游市场 

国际纺织品服装贸易走弱。当前

续三个月负增长，批发商去库缓慢。

增长后陆续回落。据美国商务部数据

滑0.29%，同比下滑2.32%，已连续三个月负增长

比下降2.25%，同比增长8.37%。据标普全球市场情报数据

年的两倍多，也是2010年以来的最快增速

国内纺服行业仍保持较强韧劲。

售总额37803亿元，同比增长12.7%。其中服装鞋帽

环比增长2.38%。1-5月累计零售额为

相对于其他出口项目而言同比增幅较大

7 

月8日，中国各主港棉花库存总量26.84万吨

济南港口及周边仓库进口棉库存约21.8万吨；江苏地区张家港港口及周边仓库进口

其他港口库存约2.8万吨。也有看法认为，6月中旬前全国各主港

14456张、预报仓单693张，合计15149张，

2928，南疆库5515，内地库5371），地产棉

当前，全球经济增长乏力，主要贸易国出口增速放缓

。随着金融环境不断收紧和通胀持续，美国服装消费在今年年初短暂

据美国商务部数据，2023年4月，美国服装(含鞋类)零售额达

已连续三个月负增长。2023年4月，美国批发商服装库存

据标普全球市场情报数据，今年前四个月美国有

年以来的最快增速。 

。据国家统计局发布的社零数据显示，2023

其中服装鞋帽、针、纺织品类商品零售额为1076

月累计零售额为5619亿元，同比增长14.1%。5月我国纺织品服装出口数据表现亮眼

相对于其他出口项目而言同比增幅较大。 

万吨，较前周环比下降2.6%。

江苏地区张家港港口及周边仓库进口

月中旬前全国各主港棉花库存不大可能

，折63.6258万吨。22/23注

地产棉642张。 

 

主要贸易国出口增速放缓。美国服装零售连

美国服装消费在今年年初短暂

零售额达254.99亿美元，环比下

美国批发商服装库存392.09亿美元，环

今年前四个月美国有236起破产申请，是2022

2023年5月份，社会消费品零

1076亿元，同比增长12.3%，

月我国纺织品服装出口数据表现亮眼，
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前期棉花大幅上涨，下游棉纱价格跟涨乏力

产成品库存小幅增加，目前下游市场暂未能给到棉花上涨的新动能

棉纱市场维持淡季行情，整体变化不大

库存持续小幅累积，预计后期减停产现象将增加

图 6： 国内外棉纱价差 

数据来源：TTEB  新世纪期货 

全棉坯布市场需求平淡，变化不大

销订单变化不大。织厂方面销售压力仍在

140*120 65“喷气含税出厂 9元/米。

图 8： 坯布开机负荷 

数据来源：TTEB  新世纪期货 

 

 

8 

下游棉纱价格跟涨乏力，纺企即期利润亏损幅度扩大，

目前下游市场暂未能给到棉花上涨的新动能。 

整体变化不大。棉纱价格保持平稳，高价难以成交

预计后期减停产现象将增加。 

 图 7： 棉纱库存 

 

 

 数据来源：TTEB  新世纪期货

变化不大，坯布工厂接单情况不理想，厂商断续发货

织厂方面销售压力仍在，织厂现货小幅增多，实单价格可谈，现陕西紧密纺

。 

 图 9： 坯布库存 

 

 

 数据来源：TTEB  新世纪期货

，下游纱线市场成交缩量，

高价难以成交，纺企加工利润亏损，
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厂商断续发货，多为内销小单，外

现陕西紧密纺 JC60S*JC60S 
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