
 
 商品研究|贵金属策略周报                                   2023-07-24|新世纪期货 

 

贵金属承压下跌，关注美

联储 FOMC 会议 
 

 

电话：0571-85165192 
邮编： 310003 

地址： 杭州市下城区万寿亭 13 号 

网址： http://www.zjncf.com.cn  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

贵金属组 

行情回顾： 

上周，COMEX 黄金收出带长上影线的阳线，开盘价 1958.6 美元/盎

司，收于 1963.9 美元/盎司，涨幅 0.23%，最高达 1989.8 美元/盎司；

COMEX 白银收出阴线，开盘价 25.155 美元/盎司，收于 24.780 美元/盎

司，跌幅 1.51%，最高达 25.475美元/盎司。美国 6月零售数据、新屋开

工总数和营建许可总数均令人失望，金银价格得到支撑，但初请失业金不

及预期，市场对 7 月后续加息预期抬升，金银上周形成倒 v 走势。本周

超级央行周来袭，关注美联储、欧洲央行和日本央行的利率决议。 

 

一、行情分析： 

1. 美国 6 月零售销售环比涨 0.2%，低于预期的 0.5%，低于前值的

0.5%。整体和核心零售销售都不及预期。 

2. 美国 6月新屋开工总数下滑 8%至 143.4万套，较上月的 155.9万

套减少 12.5万套，不及预期的 148万套；美国 6月营建许可总数 144万

户，低于前值的 149.6 万户，低于预期的 149万户。 

3.美国 7 月 15 日当周初次申请失业金人数 22.8 万人，较上周减少

9千人，前值为 23.7 万人，小幅低于预期的 24.2万人。 

4.上周 SPDR 黄金 ETF 流入 4.34 吨，规模 919.00 吨，黄金有所流

入，表明机构投资者对黄金的看多意愿；SLV 白银 ETF 流出 159.83 吨，

规模 14099.41吨。白银有所流出，表明机构投资者对白银的看空意愿。 

5.7月 18日 CFTC黄金非商业净多持仓较上周增加 27594张至 193348

张，CFTC 白银非商业净多持仓较上周增加 23570 张至 43862 张，金银持

仓均有所增加，表明投机者对金银持看多意愿。 

6.7 月 21 日人民币中间价为 7.1456，涨幅为 0.19%，人民币小幅贬

值。 

 

二、结论及操作建议： 

美联储的货币政策仍是影响贵金属的核心因素，目前美联储的首要

目标仍然是抗通胀。长期来看，经济衰退预期和美联储政策转向驱动贵金

属上行的长线逻辑未改变。美国通胀自 22 年 6 月来一路回落，最新 CPI

数据 6月同比涨 3%，虽与目标 2%还有差距，但通胀在逐渐消退。美国经

济持续衰退，但劳动力市场仍然紧张。目前来看，美联储 7月加息或已充

分定价，重点关注本周美联储议息会议后鲍威尔发言。从技术面上看，金

银价格处于较高位置，上方历史高点压力较大，但中长期金银仍有配置价

值。操作上，仍以逢低买入为主，但不建议追多。 

 

三、风险因素： 

美国货币政策变化；金融风险；地缘政治风险等。 

http://www.zjncf.com.cn/
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图 1： 上期所黄金白银期货收盘价        图 2： COMEX 黄金白银期货收盘价          
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图 3： 人民币汇率（中间价）     图 4： 伦敦现货黄金白银价格 
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图 5： 全球主要市场黄金白银价格比值     图 6： COMEX 黄金与美元指数 
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图 7： COMEX 黄金与美国 10 年期国债收益率  图 8： COMEX 黄金与美国通胀预期 
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图 9： COMEX 黄金与 VIX 指数    图 10： 美国当周初次申请失业金人数（千人)             
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图 11： 美国失业率(%)      图 12： 美国新增非农就业人数（千人）      
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图 13： 美国 CPI 及核心 CPI（%)              图 14： 美国 PCE 及核心 PCE（%） 
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图 15： 美国经济景气度              图 16： 全球主要经济体制造业 PMI 
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图 17： COMEX 黄金 CFTC 非商业持仓数量  图 18： COMEX 白银 CFTC 非商业持仓数量              
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图 19： 上期所黄金白银库存（千克）  图 20： COMEX 黄金白银库存（盎司） 
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图 21： SPDR 黄金 ETF 持仓（吨)  图 22： SLV 白银 ETF 持仓（吨） 
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图 23： 国内黄金期现价差            图 24： 国内白银期现价差 
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