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唐山限产加严  铁矿上方空间有

限  
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日均产量高位  铁矿追高需谨慎 
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宏观面支撑仍在  螺纹低吸为主 
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政策和现实的博弈 螺纹低吸为主 
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黑色弱势下跌  关注稳增长政策 

2023-06-26 

 

供需双弱  螺纹尝试正套 

2023-06-12 

 

表需超预期  成材价格大涨 

2023-06-05 

黑色金属组 
    平控政策博弈  原料或先松动 

一、 行情回顾： 

6月份以来，铁矿石期货价格明显上涨，铁矿石普氏指数 116.45美元

/吨，PB 粉港口现货报价在 900 元吨，超特粉现货价格 760 元吨。随着矿

价的大幅波动，叠加“平控”、“减产”消息发酵，钢厂对未来原料市场偏

向悲观。 

二、基本面跟踪： 

1、供给端： 

供给方面，本期全球铁矿石发运总量 3032.4万吨，环比增加 211.4万

吨。澳洲巴西铁矿发运总量 2442.3万吨，环比减少 7.0万吨。澳洲发运量

1645.7万吨，环比减少 90.9万吨，其中澳洲发往中国的量 1439.3万吨，

环比减少 100.1万吨。巴西发运量 796.6万吨，环比增加 83.9万吨。本期

45港铁矿石到港量 2329.4万吨，降幅 5.79%，结束连续四期攀升局面。 

2、需求端： 

需求方面，上周港口日均疏港量 313.73万吨，环比降 0.12万吨，东

北港口日均疏港量止降回升，增量较为明显，华南稳中小增，其他区域疏

港量均呈现不同程度的下降。日耗方面，本周河北唐山因环保限产导致高

炉检修增加，64 家钢厂日耗回落库存小幅回升。247 家钢厂高炉开工率

82.14%，环比上周下降 1.46 个百分点；高炉炼铁产能利用率 89.82%，环

比下降 1.33个百分点；钢厂盈利率 64.50%，环比增加 0.43个百分点；日

均铁水产量 240.69 万吨，环比下降 3.58 万吨。“平控”、“减产”消息发

酵，钢厂对未来原料市场偏向悲观，本周采购多以观望为主。 

3、库存方面： 

库存方面，本周港口进口铁矿石库存再次进入去库阶段，钢厂仍在压

缩库存，64家钢厂进口烧结粉矿库存 869.51万吨，环比回升 3.63万吨，

钢厂原料库存延续低位，处于历史低位。全国 45 个港口进口铁矿库存为

12451.96 万吨，环比降 88.6 万吨，港口库存低于去年同期水平。低库存

支撑矿价，但“平控”、“减产”政策形成一定扰动。 
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三、总结： 

铁矿：上周港口日均疏港量继续回落，东北港口日均疏港量止降回升，增量较为明显，华南稳中小增，其他区域疏

港量均呈现不同程度的下降。钢厂进口铁矿石库存再次进入去库阶段，盘面钢厂仍在压缩库存。随着矿价的大幅波动，

叠加“平控”、“减产”消息发酵，钢厂对未来原料市场偏向悲观，采购多以观望为主。日耗方面，河北唐山因环保限产

导致高炉检修增加，64 家钢厂日耗回落，库存小幅回升。钢厂平控和错峰生产、唐山限产使得铁矿承压，宏观利好的

推动，铁矿或跟随成材走势为主，稳健的投资者铁矿尝试买近抛远操作。 

螺纹：因中央政治局会议释放宏观利好消息，“超大特大”城市针对楼市接连推出新政。国内钢厂平控和错峰生产、

唐山限产以及原料反弹支撑，螺纹整体供应水平增长空间有限，震荡上涨。上周长短流程均有减量，短流程减量主因在

于四川大运会以及电炉停产，长流程减量主因在于华北环保限产。上周钢材盘面震荡上涨，建材消费有所回升，南方地

区需求尚可，带动全国成交小幅回暖。宏观利好推动，成材重心或上移。 

图表区—铁矿 

图 1：铁矿普氏指数        单位：美元/吨             图 2：PB 粉和超特粉价差走势图         单位：万吨

 

 
资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 3：铁矿石主力基差              单位：元/吨 图 4：铁矿石卡粉 PB 粉价差    单位：元/湿吨 

  

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 
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图 5：铁矿北方六港到港量        单位：元/吨 图 6：铁矿日均疏港量             单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 7：澳巴铁矿总发货量        单位：元/吨 图 8：铁矿进口贸易利润         单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 9：64 家钢厂进口铁矿库存          单位：万吨 图 10：铁矿港口库存             单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 
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图 11：247 家钢厂高炉产能利用率        图 12：螺纹生产利润       单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图表区—螺纹 

图 1：螺纹钢主力基差         单位：元/吨 图 2：螺纹钢现货价格           单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 3：247 家钢厂日均铁水产量图      单位：元/吨 图 4：螺纹钢南北价差           单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 
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图 5：主要钢厂螺纹钢周度产量       单位：元/吨 图 6：五大钢材周度产量          单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 7：螺纹周度表观需求量        单位：万吨 图 8：热卷周度表观需求量         单位：万吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 9：上海终端线螺采购量        单位：元/吨 图 10：全国建筑钢材周成交量       单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 
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图 11：247 家钢厂高炉产能利用率走势图        图 12：螺纹生产利润       单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 13：螺纹社会库存             单位：元/吨    

图 22；螺纹厂库                   单位：元/吨 

图 14：螺纹厂库             单位：元/吨      

图 22；螺纹厂库                   单位：元/吨 

  

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 15：五大钢材社会库存         单位：元/吨        

图 20：五大钢材钢厂厂库               单位：元/

吨 

图 16：五大钢材厂库库存         单位：元/吨        

图 20：五大钢材钢厂厂库               单位：

元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 
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