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黑色金属组 
   粗钢平控预期博弈下的多螺纹利润 

一、 行情回顾： 

8 月初，多头资金离场明显，黑色系全线下挫，煤炭需求旺季步入尾

声，库存压力偏高，价格大幅松动。五大钢材供需双降，高温和台风天气

影响户外施工，表需持续走低，成材累库明显，螺纹盘面大幅回调，我们

需关注平控政策的推进情况。 

二、基本面跟踪： 

1、供给端： 

供给方面，2023年 6月份，全国粗钢日均产量 303.7万吨，同比增长

0.42%，环比增长 4.5%。7月下旬唐山钢厂环保限产趋严，成都大运会期间

部分四川钢厂停减产，整体供给或小幅收缩。预估 7月份全国粗钢日均产

量有所回落，但仍在 300 万吨以上。8 月中下旬如果“平控”、“减产”政

策能落地，8月全国粗钢日均产量将有望回落。 

如果按照 2022年平控，2023年下半年粗钢产量上限为 4.77亿吨，则

下半年 7-12 月，国内粗钢日均产量上限为 265 万吨，同比下降 1.8%，环

比 6 月下降 11%，下半年粗钢产量环比上半年需减少 5828 万吨，降幅

10.88%。如果按照 2022 年产量压减 1000万吨，则 2023年全年产量 10.03

亿吨。下半年 7-12月，国内粗钢日均产量上限为 260万吨，同比下降 3.86%，

环比 6 月下降 12.75%，下半年粗钢产量环比上半年需减少 6828 万吨，降

幅 12.75%。 

2、需求端： 

需求方面，需求方面，本周螺纹表需 246.64 万吨，环比回落 26.83万

吨。全国建筑钢材成交周均值 14.87万吨，环比回落 0.52万吨。从需求来

看，受台风天气扰动，高温和降雨影响户外施工，螺纹表需持续下滑，地

产依旧疲弱，成材端仍处于弱现实局面，下半年观察政策面带来的实际内

需消费。 

3、库存方面： 

库存方面，截至 8月 3日，螺纹钢总库存 794.35 万吨环比增加 23.14

万吨，社会库存 597.58万吨，环比上周增加 19.39万吨，厂库 196.77万

吨，环比增加 3.75万吨，螺纹总库存略拐头回升。8月份市场可能依然以

交易政策预期为主，平控政策下使得钢厂减产，或抑制库存反弹。 

相关报告 
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三、总结： 

铁矿：目前 PB 粉主流在 850,超特粉主流在 705-710,卡粉主流在 938-945,麦克粉主流在 845-850。日均疏港量大

幅回落，钢厂进口铁矿石库存再次进入去库阶段，盘面钢厂仍在压缩库存。日耗方面，河北唐山限产解除导致高炉复产

增加，但天津、河北个别钢厂高炉临时检修，导致整体进口矿日耗增量并不明显。钢材负反馈明显，原料跟随成材调

整，关注平控政策的推进情况。 

螺纹：宏观利好消息频繁传出，但盘面升水，仍有做空资金打压。市场传闻高层部署平控铁水产量任务，平控政策

落地或不及预期，且唐山高炉复产，产量有回升的压力。高温和台风天气影响户外施工，表需持续走低，成材累库明

显，市场开始交易现实。我们需关注平控政策的推进情况，稳健的投资者尝试多卷空矿，多螺纹空矿操作。 

图表区—铁矿 

图 1：铁矿普氏指数        单位：美元/吨             图 2：PB 粉和超特粉价差走势图         单位：万吨

 

 
资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 3：铁矿石主力基差              单位：元/吨 图 4：铁矿石卡粉 PB 粉价差    单位：元/湿吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 
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图 5：铁矿北方六港到港量        单位：元/吨 图 6：铁矿日均疏港量             单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 7：澳巴铁矿总发货量        单位：元/吨 图 8：铁矿进口贸易利润         单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 9：64 家钢厂进口铁矿库存          单位：万吨 图 10：铁矿港口库存             单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 
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图 11：247 家钢厂高炉产能利用率        图 12：螺纹生产利润       单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图表区—螺纹 

图 1：螺纹钢主力基差         单位：元/吨 图 2：螺纹钢现货价格           单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 3：247 家钢厂日均铁水产量图      单位：元/吨 图 4：螺纹钢南北价差           单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 
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图 5：主要钢厂螺纹钢周度产量       单位：元/吨 图 6：五大钢材周度产量          单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 7：螺纹周度表观需求量        单位：万吨 图 8：热卷周度表观需求量         单位：万吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 9：上海终端线螺采购量        单位：元/吨 图 10：全国建筑钢材周成交量       单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 
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图 11：247 家钢厂高炉产能利用率走势图        图 12：螺纹生产利润       单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 13：螺纹社会库存             单位：元/吨    

图 22；螺纹厂库                   单位：元/吨 

图 14：螺纹厂库             单位：元/吨      

图 22；螺纹厂库                   单位：元/吨 

  

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 15：五大钢材社会库存         单位：元/吨        

图 20：五大钢材钢厂厂库               单位：元/

吨 

图 16：五大钢材厂库库存         单位：元/吨        

图 20：五大钢材钢厂厂库               单位：

元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 
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