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【今日导读】 

○改革题材趋于活跃 

○央企重组整合提速南北船蓄势待发 

○国务院部署消费升级养老服务获政策支持 

○哈尔斯海外订单爆发助力业绩高增长 

○中亚股份拓展多元化客户已见成效 

 

○布局楼市调控后经济增长新动力 

○债转股非企业降杠杆最主导手段 

○关注股权转让后未重组上市公司 

○家居行业确定性增长态势望延续 

 

○利好叠加出台 国改迎新一轮炒作 

○白糖涨价初现 替代市场有望放量 

○基建加码 带动工程机械销量增长 

○借势两大纪念日 三类股蓄势待发 

○唐人神：新一轮高增长启航在即 

 

○国常会支持康复辅助器具产业 各路资本投资加速 

○化工十三五规划印发 机器人检测认证体系将建立 

○沙隆达获注安道麦 首钢股份获 K2地产董事长举牌 

○恒大建仓金洲管道 超七成创业板公司三季报预喜 
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○量子信息产业高峰论坛将开 

○国务院：推进职业联赛改革 

○锡业股份建行签债转股协议 

○兴民智通定增募资发展主业 

 

开利财经—投顾智库（微信公众号：kailicaijing） 

 

【投资聚焦】 

   ○国务院部署消费升级养老服务获政策支持 

------ 

    10月14日李克强总理主持召开国务院常务会议，确定进一步扩大国内消费的

政策措施，促进服务业发展和经济转型升级。要求消除制约养老、教育、体育等

消费的体制机制障碍。会议确定了加快康复辅助器具产业发展的措施，明确加大

财税、社保等政策支持，将康复辅助器具产业纳入众创众包众扶众筹相关财政支

持范围。 

    目前，中国人口老龄化进入快速发展期，截至2014年底，中国60岁以上老年

人口已经达到2.12亿，占总人口的15.5%。老龄化加速为养老服务市场提供了巨

大发展空间，全国老龄办《中国养老产业规划》报告中显示，到2030年我国养老

服务业市场的总产值将突破10万亿元大关。可关注湖南发展（000722）、海南椰

岛（600238）等。 

 

○借势两大纪念日 三类股蓄势待发 

---------- 

    10 月 17日是第三个国家“扶贫日”，习近平对全国脱贫攻坚奖表彰活动作

出重要指示：万众一心，埋头苦干，切实把精准扶贫精准脱贫落到实处；李克强

作出批示，如期完成脱贫攻坚，是全面建成小康社会的重大任务，需要社会各方
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面共同努力。另外，10 月 22 日是长征胜利 80周年纪念日。长征沿线一些地区

发展相对滞后、人民生活水平不高的问题仍然比较突出，脱贫攻坚任务相当艰巨。

可以预期，在两个纪念日到来之际，资本市场有望把目光投向长征沿线，相关政

策也有望加码出台。 

    投资标的方面，江西瑞金、贵州遵义、陕西延安对长征来说具有标志性意义，

或成为扶贫的重点区域。细分领域建议关注：1）交通不便仍是制约老区发展的

一大瓶颈，可关注上述区域内达刚路机（300103）、建设机械（600984）；2）

新形势下电商扶贫效果很好，急需加强信息通讯基础设施建设，可关注长江通信

（600345）等。 

    此外，红色旅游值得密切关注。长征胜利 80 周年，重温历史、先烈足迹或

引爆红色旅游市场，可关注持有井冈山旅游公司 32.73%股权的桂林旅游（00097

8）；距离延安较近、利于旅游路线安排的西安旅游（000610）。 

 

○国常会支持康复辅助器具产业 各路资本投资加速 

------ 

    14 日召开的国务院常务会议确定了加快康复辅助器具产业发展的措施，以

满足老年人、残疾人、伤病人迫切需求。会议明确了一系列财税、社保政策支持，

包括将该产业纳入众创众包众扶众筹相关财政支持范围，高端康复辅助器具产品

可纳入首台（套）重大技术装备保险补偿试点范围，鼓励将基本的治疗性康复辅

助器具逐步纳入基本医保支付范围等。 

点评：康复医疗是临床医疗的积极补充，随着我国进入老龄化社会，由老年性疾

病带来的康复医疗需求正在不断增加。近年来公立医院康复科和公立专科康复医

院收入增长明显，各路资本积极加码康复医疗投资，康复辅助器具等器械采购需

求也将随之增长。 

A股公司中： 

    信隆健康（002105）、鱼跃医疗（002223）产品线涵盖轮椅车、助行器等领

域； 
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    乐金健康（300247）并购了生产按摩椅的久工健业； 

    金明精机（300281）与清华大学合作研发康复机器人产品。 

◆本次国常会还确定了进一步扩大国内消费的政策措施，主要包括消除制约

养老、教育、体育等消费的体制机制障碍，加大旅游、文化等领域有效供给，出

台加快发展健身休闲产业指导意见，促进传统消费升级，优化消费环境等五大方

面。 

 

○国务院常务会议：推进职业联赛改革 

---------------- 

    国务院总理李克强 14日主持召开国务院常务会议，会议提出推进职业联赛

改革，要求尽快出台加快发展健身休闲产业指导意见，因地制宜发展冰雪、山地、

水上、汽摩、航空等户外运动和电子竞技。 

    点评：12 强赛国足惨败，世界杯出线无望，再次引起业界对中国足球甚至

整个职业联赛改革的预期。尽管成绩不争气，但足球仍然国内第一大体育产业，

市场空间巨大。按照国际体育产业中足球 40%的占比测算，中国足球 2025 年产

业规模将超过 2万亿元，在国家顶层设计推动下，以足球运动为代表的中国体育

产业的起步和发展，体育产业多样的主题性投资机会将会不断持续延伸，成为中

国经济建设新的支柱产业。相关上市公司建议关注贵人鸟（603555）、雷曼股份

（300162）、双象股份（002395）等。 

◆会议还确定进一步扩大国内消费的政策措施，促进服务业发展和经济转型

升级。 

 

【要闻速递】 

○监管部门连发七文：合规性成互联网金融企业“生死劫”。 

○专家预计今年 GDP 增速 6.7%，年内货币政策难有大变化。 

○我国加快推进机器人产业检测认证制。 
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○证监会 14日核准吴江农商行等 14家企业首发申请，并公布 3起典型编造、传

播虚假信息案的查处结果。 

○中国结算 14 日发布最新修订的《证券账户业务指南》，明确个人最多可开立

三个同类账户。 

○神舟十一号载人飞船将于 17日 7时 30分发射，天宫二号已做好交会对接准备。 

○《蒙特利尔议定书》第 28 次缔约方大会 15日达成限控氢氟碳化物协议，有望

促进氟化工产业升级。 

○中化集团及中国化工集团旗下多家上市公司回应两集团合并传闻，表示未得到

来自政府部门的信息。 

○云锡控股 16 日与建设银行签订总额近 50 亿元市场化债转股协议，成为全国首

单成功落地的地方国企市场化债转股项目。 

○证监会新闻发言人张晓军 10 月 14日表示，证监会发布《证券基金经营机构参

与内地与香港股票市场交易互联互通机制的指引》，从发布之日起执行。 

○位于美国洛杉矶的超级高铁公司 Hyperloop One 表示，该公司已经完成 5000

万美元融资，并准备为 2017 年第一季度全面测试超级高铁系统做准备。 

○有报道称，截至 2015 年底，全国的个人账户记账总额已高达 47144 亿元，而

账户里实实在在的资金还不到十分之一。 

○农业部表示，十三五期间，我国力争实现东部沿海发达地区、大城市郊区、国

有垦区和国家现代农业示范区等四个区域率先基本实现农业现代化。 

○农业部副部长余欣荣表示，引导农户依法自愿有序流转土地经营权，发展多种

形式的适度规模经营。 

 

【产业情报】 

○家居行业确定性增长态势有望延续 

------ 

    10 月份以来，上市公司陆续披露三季报业绩，超预期增长的公司受到市场

认可。上证报资讯梳理发现，多家家居行业上市公司前三季业绩实现增长，且第
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三季度环比呈现向好态势。国家统计局数据显示，今年前 8个月，规模以上家具

企业总收入为 5208 亿元，同比增长 8.2%。尽管近期多地出台房地产限购政策，

但从新房销售到家居销售滞后 1年左右时间，机构认为，今年第四季度和明年，

家居行业仍将享受地产销售红利。 

    从上市公司层面看，定制衣柜行业龙头索菲亚预计今年前三季净利润同比增

长 30%至 50%，橱柜业务的持续增长是公司业绩向好的重要原因之一；大亚科技

日前公告称，公司预计前三季净利润同比增 60%至 90%，产品毛利率的增加带来

了公司盈利的增长。 

 

○白糖涨价初现 替代市场有望放量 

---------- 

    受国内外白糖大幅减产影响，扬州白糖价格今年以来首次上调，零售价涨幅

超 5%，部分超市涨幅甚至近三成。受此影响，液态奶等相关使用白糖较多的产

品也已开始上调零售价。业内人士认为，进入四季度以后，国内食品生产企业进

入旺季，白糖是生产糕点、糖果、奶制品的主要原料，预计后期白糖价格仍有进

一步上升的可能。 

    据了解，近 2个榨季国内甘蔗产量下滑 460 万吨，15/16 榨季国产糖产量不

足 870 万吨，国内食糖供需缺口达 200 万吨。我们判断，未来国内食糖供需短缺

的情况或将加剧。国内 10月下旬开始抛售 35万吨储备糖，竞拍底价 6000 元/

吨，折合成本并不低于目前的现货价格，反而对市场构成价格支撑。现货商挺价

意愿较强，加上供不足需的背景，糖价有望长期保持坚挺，不排除涨至 7000 元/

吨的可能。 

    期货走势来看，中秋节后，在原糖上涨带动下，配合国内利多因素，9月中

下旬郑糖涨幅超出预期。主要因素有商务部对进口食糖保障措施立案调查，市场

考虑或将影响后续进口糖数量。但短期内在郑糖创出新高后，糖价或面临回调压

力。中长期看，在供应不足情况下，糖价仍将偏强。 

投资方面，除了关注纯正的糖类股，新型甜味剂、玉米淀粉与白糖相关系数较高，
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替代机会也值得关注： 

    1）在玉米淀粉糖生产成本大幅下调的背景下，以玉米淀粉为主要原料的果

葡糖浆企业利润率或开始不断扩大。目前二级市场果葡糖浆主要上市公司包括保

龄宝（002286）、龙力生物（002604）。 

    2）其他新型甜味剂，如安赛蜜、麦芽酚、三氯蔗糖、阿斯巴甜等细化工产

品保持量价齐升，金禾实业（002597）、安琪酵母（600298）等标的可关注。 

 

○基建加码带动工程机械设备销量持续增长 

---------- 

    据外媒报道，随着中国经济出现回暖迹象以及基建投资发力，全球第二大工

程机械巨头日本小松公司在内地市场销量暴涨，该公司在中国内地挖掘机销售数

量从今年五月起开始反弹，8 月份同比增速已快速上升至 60%，9月销售同比暴

涨 97%至 373台。数据显示，今年 8月国内主要企业挖掘机销量同比大增 44.9%，

创 2014 年 2月以来新高。同时，今年以来国内重卡在低库存和物流车持续向好

的基础上，已经连续复苏 8个月，8月份重卡销量增速创下本轮复苏新高。 

    工程机械及重卡销量持续增长的背后，是国内基础设施建设持续发力。据国

家统计局信息，今年 1-8月全国固定资产投资同比增长 8.1%，其中基础设施投

资增长较快，1-8月份同比增长 19.7%。今年上半年，发改委批复一系列交通基

础设施建设项目，投资总额近 8000 亿人民币，7、8 月份又密集批复 12 个基建

项目，前 8个月，发改委已累计批复基建投资项目逾万亿元。随着经济下行压力

加大，2016 年稳增长政策显著加码，基建投资成为主要发力点，今年全年基建

投资实际增速有望超预期，各类工程机械销量的增长也可见一斑。今年以来工程

机械存量设备开工小时持续改善，未来行业将受益于基建、房地产、PPP 项目推

进，推荐有竞争力的龙头企业徐工机械（000425）；同时重卡行业除受益基建加

码外，还受益于超限超载治理政策带动的产品结构升级，关注弹性大的标的潍柴

动力（000338）、威孚高科（000581）。 
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○今秋首发雾霾预警 关注大气治理 

---------- 

    据中国之声《新闻纵横》报道，中央气象台今年秋天首次发布雾霾黄色预警，

北京、天津、河北中部、山东北部等地有中度霾，局地有重度霾。近年来冬季全

国各地雾霾严重，大气污染问题受关注度逐步提高，治理雾霾的呼声也越来越强

烈。今年多省市密集出台相关政策，大手笔投入治理雾霾。河北、北京等地则明

确提出 2016 年和“十三五”期间降低污染物排放的量化目标。大气治理板块仍

是十三五确定性高增长的板块之一。雾霾预警将提升大气治理热度，将对能源清

洁利用企业及环境监测企业产生巨大推动，相关环保标的如先河环保（300137）、

神雾环保（300156）、清新环境（002573）有望受益。 

 

○石化和化学工业十三五规划印发 化工新材料自给率将提升 

------ 

    14 日工信部印发《石化和化学工业发展规划（2016－2020 年）》，提出了

一系列目标，包括传统化工产品产能过剩矛盾有效缓解，烯烃、芳烃等基础原料

和化工新材料保障能力显著提高。在化工新材料方面，加快开发高性能碳纤维及

复合材料、石墨烯等高端产品；提升电子化学品工艺技术水平，重点发展高端氟、

硅聚合物；加快开发 3D 打印材料等。 

    点评：目前我国高技术含量的化工新材料、高端专用化学品国内自给率偏低，

在政策大力扶持和下游需求增加的推动下，国产替代空间有望进一步打开。券商

研报显示，海源机械（002529）依托强大的液压相关设备生产经验，攻克了碳纤

维工业化的关键技术；巨化股份（600160）为氟化工龙头，积极布局集成电路电

子化学品业务。 

 

○机器人检测认证体系将建立 助力产业健康发展 

------ 

    据新华社报道，国家多部委正联动推进建立我国机器人产业标准、检测认证
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体系，首批机器人认证项目已经启动，并将于近期正式发布认证标志和首批获证

企业情况。根据预测，到 2020 年，我国自主品牌工业机器人年产量将达到 10 万

台，服务机器人年销售收入有望超过 300 亿元。 

    点评：目前我国机器人产业仍面临关键核心技术缺失，关键零部件依赖进口，

产品、集成和检测类标准滞后和缺失等问题。检测认证体系的建立，有助于推动

机器人产业健康发展，龙头企业有望脱颖而出。康力电梯（002367）旗下康力优

蓝主营家用智能机器人，与中科院等科研机构达成了战略合作； 

美的集团（000333）拟收购库卡集团开拓服务机器人蓝海。 

 

○铁路货运呈现量价齐升 

---------------- 

    资讯此前提示部分重要经济数据指标企稳回升，铁路货运量转正，相关股值

得关注。最新获悉，近日多个铁路局已对煤炭铁路运价或取消优惠、恢复基准，

或上浮 5%； 

    而铁路货运量也连续两个月转正且增速扩大。可以预期，在经济弱企稳背景

下，相关货运企业盈利有望迎来阶段性拐点，建议继续关注铁龙物流（600125）、

大秦铁路（601006）等。 

 

【公告解读】 

○沙隆达 A 185 亿获注全球第七大农药生产商 

------ 

    沙隆达 A（000553）拟向公司间接控股股东中国农化发行股份，购买其持有

的全球第七大农药生产商 ADAMA（安道麦）100%股权，交易作价 185.67 亿元。

同时拟定增配套募资 25 亿元，用于支付定向回购 B股等，上述定增价格均为 10.

2元每股。交易完成且注销 B 股后，中国农化的直接持股比例为 70.11%，成为公

司控股股东。 
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    点评：本次交易是中国农化践行国企改革的重要一步，可迅速提高国有资本

在国际农化行业的话语权。 

 

○首钢股份获 K2 地产董事长及其一致行动人举牌 

------ 

    首钢股份（000959）公告，自 8月至 10 月 13 日，北京易诊科技等互为一致

行动人的六家公司合计买入 2.65 亿股上市公司股份，占总股本的 5%，交易均价

在 4.97 至 5.28 元每股。增持目的为出于对首钢股份未来发展前景的看好，尤其

是在供给侧改革、京津冀一体化及国企改革过程中面临的巨大发展机遇。 

    点评：穿透多层持股关系，上述六家公司的实际控制人分别指向崔巍、桑春

华、邵家富及杨有庭四人。其中，崔巍系北京 K2 地产董事长，该公司专注于中

高端房地产开发。首钢股份今年前三季度实现扭亏为盈，9月份曾停牌筹划重大

事项，但因条件不成熟而终止，后续仍存在重组可能。 

 

○恒大人寿建仓金洲管道 持股接近举牌线 

------ 

    金洲管道（002443）季报显示，恒大人寿传统组合 A、万能组合 B新进股东

榜，截至 9月底的持股比例分别为 3.13%、1.83%，合计 4.96%，已接近举牌线。 

 

○小康股份 9500 万美元拟购电动汽车动力系统资产 

------ 

    小康股份（601127）拟以 9500 万美元收购美国 ACP100%股权、香港亿马 10

0%股权及亿马先锋 100%股权，以及相关联的所有从事电驱动系统、控制系统、

电池系统等新能源汽车业务相关的公司及实体、商标、专利及其他无形资产等。

特斯拉在电机研发中曾使用 ACP 公司的核心电机专利授权，ACP 公司客户包括宝

马、裕隆等知名汽车制造商。 
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○兴民智通募资 21 亿深耕车联网 

------ 

    兴民智通（002355）拟定增 1.8 亿股，募资 21.65 亿元，将用于车载终端 T

-Box 自动化生产及数据运营服务项目、智能车载终端设备生产建设项目等。公

司实际控制人王志成拟认购的金额不低于 1 亿元。 

 

○中国电影（600977）拟以 5.53 亿元收购大连华臣影业集团有限公司 70%

股权，大连华臣 2015 年、2016 年 1至 5月净利分别为 6924 万元、1982 万元。 

 

【资金风向】 

   ○两市探底回升机构买入新晨科技 

------ 

    上周五，两市低开低走，午后股指探底回升，沪指尾盘翻红。今日共成交4216

亿元，较上个交易日减少106亿元；两市共计净流出资金170亿元，化工行业净流

出16.58亿元三度居首。截止收盘，沪指微涨0.08%报3063点，创业板跌0.65%报

收2194点。盘面上，机场航运、化工新材料、草甘膦、高送转等板块涨幅居前，

新材料、油品升级、传媒等板块跌幅居前。 

    龙虎榜上，8只个股出现了机构的身影，净买入分别是渝三峡Ａ、新晨科技，

资金流入净额分别是0.30亿、0.02亿元。新晨科技（300542）以数据交换与处理

为核心价值体系，向银行业、空管行业、政府企事业等，提供渠道类、业务类及

数据交换应用类等软件产品和服务。 

 

○创业板三季报预告出炉 超七成公司预喜 

------ 

    截至 10月 15日，已有约 540 家创业板上市公司披露三季报业绩预告。其中，

有 397 家公司预喜，占比高达 74%。从预告的前三季度净利润同比增长上限看，
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有 116 家公司预增幅度超过 100%，其中，青松股份、当升科技、新宁物流、国

联水产、长亮科技、华灿光电、宝德股份、三五互联及文化长城等 9 家公司的预

计净利润同比增幅上限超过十倍。另外，包括三五互联在内，开元仪器、科新机

电等 24 家公司预计三季报实现扭亏。 

    行业方面，材料、软件服务、专用设备制造等板块表现颇佳。以当升科技为

例，公司预计前三季度净利润为 6000 万至 6300 万元，同比增长 3057.4%至 321

5.27%，原因是公司锂电正极材料需求旺盛，车用动力多元材料满负荷生产，同

时，此前收购标的实现并表。 

 

○神州数码等预增 

------ 

    神州数码（000034）前三季预增逾 11倍，主因处置部分子公司获收益约 1.

9亿元及神州数码并表。 

    通化金马（000766）前三季预增逾 17倍，主因圣泰生物与永康制药并表。 

    紫光股份（000938）前三季预增逾 3倍，主因华三通信并表。 

    冀中能源（000937）前三季预增 400 多倍，主因煤价反弹。 

    本钢板材（000761）前三季预增 2.5 倍，主因钢价反弹。 

 

   ○机构青睐西安饮食 净买入额近2亿元 

---------------- 

    在14日登陆沪深两市的龙虎榜个股中，游资营业部席位净买入超1亿元公司

有1只，为西安饮食（000721），净买入金额达1.84亿元。 

 

【热点数据】 

   ○149公司前三季利润不断改善 

------ 

    截至目前为止今年三季报业绩预告已公布1739家，根据三季度预告计算出的
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第三季度净利润，显示有149家今年以来业绩三个季度环比连续增长的公司。其

中*ST 韶钢、章源钨业、文化长城等公司第三季度的净利润环比增幅最大，分别

高达5769.36%、4924.81%、1566.85%。 

    在上述149家公司中，有13家公司在业绩不断改善的背景下，前三季度业绩

已跨入了绩优股行列，每股收益超过0.5元，其中牧原股份、万华化学、仙坛股

份的每股收益最高，分别为1.7707元、1.1288元、0.9789元。 

 

【公司直击】 

○哈尔斯海外订单爆发助力业绩高增长 

------ 

    资讯获悉，哈尔斯（002615）经营业绩持续超预期，海外大客户订单量的大

幅增长，是公司业绩超预期的主要原因。公司于今年 3月收购瑞士 SIGG，并定

增 4 亿元建设年产 800万高端杯生产线。未来公司将借用 SIGG 在海外市场的影

响力，进一步拓展海外市场，海外业务有望持续高增长。此外，公司与汉华科技

合作发展智能水杯业务，将于本月 19 日召开新品发布会并上市销售。智能杯符

合消费升级以及大健康产业的发展趋势，未来市场潜力巨大。 

 

○中亚股份拓展多元化客户已见成效 

------ 

    资讯获悉，中亚股份（300512）多元化客户拓展已见成效。在饮料、食用油

脂包装行业，公司已开发雀巢、可口可乐等知名客户；在日化包装领域，公司已

经与联合利华等开展业务；在医疗健康领域，公司与亚宝药业、海正药业正合作。

今年以来，公司新增汤臣倍健、恒瑞医药、恒顺酒业等新客户订单。目前公司整

体订单情况较好，前景比较乐观。 

    此外，公司结合客户需求及国内外包装机械行业的发展趋势，不断研发新的

智能高端包装设备。目前公司已自主研发了蜘蛛型智能机器人、六自由度智能关

节机器人，并将逐步应用到公司的各类智能设备及包装机械行业。 
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○皖通科技员工持股计划有望加快推进 

------ 

    皖通科技（002331）日前公告称，股东大会同意公司实施第一期员工持股计

划。根据计划，员工持股计划设立后，将委托东兴证券设立东兴金海 27 号计划，

资金总额不超过 7500 万元，锁定期为 12个月。 

    公司近年来积极谋求外延式发展机会，近年来筹划了 2次重大资产重组，涉

及安徽广电集团、软通动力等企业，但均因故终止。券商研报认为，公司仍具有

通过并购重组方式实现发展并以此为股东和员工创造价值的强烈意愿。 

 

○中牧股份：国企改革一触即发 动保央企起航在即 

---------- 

    中牧股份（600195）疫苗产品线丰富。蓝耳-猪瘟二联苗解决了养殖户防疫

的痛点，降低了疫苗注射带来的应激反应，可取代招采苗成为亿元级重磅品种。

公司口蹄疫市场苗在兰州厂和保山厂口蹄疫悬浮培养生产相继投产后，品质和产

能都上了一个新台阶，年内有望销售突破亿元。针对目前广泛流行的仔猪腹泻病

的腹泻二联活疫苗市场前景同样广阔 

    此外，公司大股东中农发旗下上市公司中水渔业、农发种业均已实施资产注

入等动作，公司作为唯一畜牧制药企业，国企改革预期强烈；公司半年报中仍承

诺在今年 10月 18日前提出管理层中长期激励方案，期限已近。另外，公司当前

手握 12 亿现金，外延并购预期强烈。 

 

○唐人神：饲料迎来高增长 养殖贡献高弹性 

---------- 

    近期机构密集调研唐人神（002567）。资讯了解到，公司受益于养殖景气回

升，新一轮高增长起航在即。一方面，饲料有望拉动高增长。随着养殖景气持续，
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存栏逐步回升，饲料销量的增长带动盈利的全面增长。公司制定了“销量环比增

长压倒一切、产品结构调整增利润、1+5 成本管理增强竞争力”的工作思路，积

极调整产品及客户结构，推动饲料销量大幅增长。机构预计公司 2016-17 年饲料

销量 350 万吨、430 万吨，同比增长 20、30%，饲料业务将成公司增长主动力。

另一方面，养殖贡献高弹性。公司通过“公司+农户”等方式自建产能，还通过

收购龙华牧业加速产能储备。机构预计 2016-17 年公司生猪出栏约 25、60 万头，

同比贡献较高的利润弹性。 

    此外，大股东以 11.57 元/股增持 5.26%，并以相同价格参与定增，彰显对

公司未来发展信心。 

 

○锡业股份与建行签署债转股协议 

---------------- 

    锡业股份（000960）公告称，锡业股份及控股子公司华联锌铟与建设银行三

方于当日在北京签订《投资意向书》，建设银行或其关联方设立的基金拟向华联

锌铟注资以认购其新增注册资本，本次增资后，投资人将持有不高于 15%的华联

锌铟股份。 

◆16 日，建设银行与云南锡业集团(控股)有限责任公司在京签署总额近 50

亿元的市场化债转股投资协议。 

 

【交易闹铃】 

   ○新股电魂网络 17 日发行 

------ 

    电魂网络（732258）发行价 15.62 元，市盈率 18.16 倍，申购上限 2.4 万股，

主营网络游戏。 

 

【一周回顾】 
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   ○资金蠢蠢欲动 赚钱概率增加 

------ 

    上周的行情与十一长假前的行情明显不同，资金对各类消息的敏感度骤然增

强，对上涨幅度的容忍度也明显提升。上证报资讯 10 日报道的债转股概念股海

德股份连续涨停，9 日报道的国资改革概念股中国联通领涨蓝筹。 

    现在到春节前已经没有大的假期，今年没怎么赚钱的机构也有抓紧干活的冲

动。调查显示，10 月份私募对后市看好情绪已经有了明显的升温，计划加仓的

私募比例（26%）明显高于计划减仓的私募比例（18%）。实际上，美联储加息最

快要到 12 月份，在此之前没有明显利空，两个月的时间有波吃饭行情也很正常。

尤其是在房产调控政策密集出台之后，只要 A股有了赚钱效应，资金自然逐利而

来。 

    短期来看，三季报是最受关注的。从 PPI 转正、住房销售、汽车销售等经济

指标来看，上市公司整体业绩有望向好。资产重组、国资改革有望继续保持热度，

传统的高送转、ST 摘帽行情应该也不会缺席。此外，年初确定的多项经济改革

政策不少将要在四季度落地，不排除再度激发类似于债转股这样的局部热点。 

 

   ○拥抱低估值 系好安全带 

---------------- 

    四季度的序幕已经拉开，A股面临换季考验，10 月 10 日的跳空上涨带来一

丝惊喜，遗憾的是没有按下大步流星的反弹键。3100 点压力令投资者倍感焦虑，

选择低估值蓝筹御寒，并紧盯三季报布局新热点，或许是换季当口的最佳策略。 

    本周快报重点资讯有：国务院通过《全国农业现代化规划》；中国智能汽车

技术路线图将于本月面世；国家发改委发布通知放开食盐价格；国务院发布大力

发展装配式建筑指导意见；我国百亿亿次超算样机系统研制启动；中央深改领导

小组：全面放开养老服务市场；习近平：加快建设信息化社会治安防控体系； 

区块链技术白皮书有望近期发布等。 
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 周一开局，A股高开高走，一举收复节前一周的跌幅。周二指数继续冲高，

深成指、创业板等均线回补 9 月 12 日的缺口。后三个交易日，指数进入横盘整

理，周三沪指创近 14年来的最小单日振幅。本周成交量放大有限，总体依然呈

现存量博弈特征。 

    10 月 9日，高层集体学习网络强国战略，绿盟科技（300369）次日涨停。 

    10 月 10日，双十一晚会落户深圳，艾迪西（002468）次日涨停。 

    10 月 11日，债转股板块上演涨停潮，秦川机床（000837）2日涨幅 18%；

杭齿前进（601177）2日涨幅 14.8%。 

    10 月 12日，继续关注债转股，腾邦国际（300178）次日涨逾 8%。 

 

【独家参考】 

    ○改革题材趋于活跃 

------ 

    未受外盘不振影响，上周市场放量上行，实现 5连阳，沪指全周上涨 1.97%，

创业板指上涨 2.06%。板块方面，债转股是本周主线，相关个股大面积涨停。此

外，中国联通混改、中化集团合并传闻等消息刺激，国企改革，特别是央企改革

受到资金关注。 

    技术上看，目前沪指再度逼近年线，已经取得 7 连阳，面临较大调整压力。

在基本面没有大变动的情况下，市场或维持继续震荡，局部性的热点仍是资金聚

集中心。近期题材类炒作相对低迷，政策及改革类板块受到资金追捧，在改革加

速推进的背景下，相关板块后市仍值得重点关注。 

 

    ○央企重组整合提速南北船蓄势待发 

------ 

    据外媒报道，中国计划将中化集团与中国化工集团合并为一家集团。虽然相

关公司发布澄清公告，不过从南北车等央企合并过程看，这并不意外，央企重组

整合由上级部门决定。随着宝钢和武钢重组方案落地，目前央企数量已降至 103
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家。此前，国资委表示仍有几组央企重组整合案例还在酝酿中，预计央企总数在

年底前有望减至 100 家以内。 

    业内人士表示，相关信息表明，央企重组整合明显在提速，合并预期较高的

行业有望迎来重大转折。船舶作为国家重要战略性重点行业，“南北船”合并的

预期很高。近日中船重工集团董事长胡问鸣表示，在船舶制造行业，合并是大势

所趋。“南北船”合并一切听从中央的安排。南北船旗下船舶资产上市公司有中

国重工（601989）、中国船舶（600150）、中船防务（600685）等。 

 

   ○布局楼市调控后经济增长新动力 

------ 

    国庆节后的首个交易周，沪指上涨近 2%，成交量也较节前一周放大逾三成。

市场量价齐升，令投资者对密集楼市调控措施可能引发的“房股跷跷板效应”有

了更多期待，而部分先知先觉的房地产开发商资金及楼市投资者近期确有进入股

市迹象。笔者认为，从大类资产配置角度来看，未来 A股确有望持续受惠于“房

股跷跷板效应”，但其表现形式不是简单的资金流入，而是寻找和布局楼市调控

后的经济增长新动力，这值得投资者密切关注。 

    近日各地陆续出台的楼市调控措施的力度和密度都是近年罕见的，而监管部

门针对楼市过热乱象的执法、监管行动也在升温。最新 PPI 数据 54 个月来首次

由负转正显示，三季度经济增长好于二季度情况，好于当前市场预期，正是房地

产之外的其他产业缓慢复苏给了本轮楼市调控更多“底气”，这意味着，由调控

引发的“房股跷跷板效应”有望持续和深入，并逐步影响社会资金的大类资产配

置。 

    上证报资讯最新调查显示，近期成立的多只私募产品中，有相当一部分资金

来自房地产商，原因就是这些房地产商预判楼市的价格未来几年不会大涨，因此

不再拿地和建房，而是将资金投入更有潜力的股市。但客观来看，资金“脱房入

股”规模和示范效应的进一步扩大需要时间和耐性。 

    从融资融券等市场先行指标观察，过去一周两市融资余额净流入近 200亿
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元，但融资一直青睐的传统高弹性标的如券商股却表现平平，资金更多流向“债

转股”、“PPP”等改革新焦点概念板块。这说明，楼市、股市间的跷跷板效应

不会是简单的资金快速流入，先知先觉的聪明资金已开始积极寻找和布局能取代

或者部分取代房地产支柱地位的经济新动力。而四季度向来是重大会议召开和重

大政策落地的密集期，其中蕴含的政策导向或投资机会，正可成为投资者未来操

作的重要参考。 

 

   ○债转股非企业降杠杆最主导手段 

------ 

    国务院 10 日印发了《关于积极稳妥降低企业杠杆率的意见》，其中市场化

债转股最受市场关注。而参与意见制定的相关专家在接受上证报资讯专访时则表

示，应全面深入地理解该意见，市场化债转股因其手段新、涉及银行等因素受到

市场高度关注，但并非企业降杠杆的最主导手段，也不会成为未来银行处置不良

资产的主要手段。 

    企业降杠杆的核心仍在于深化国企改革，希望通过杠杆水平的明显下降，将

过剩产能降低到合理均衡水平。降杠杆将是一个持续过程，对企业杠杆的合理水

平不设具体量化目标，而要视行业区分对待。 

    结合当前正在大力推进的供给侧结构性改革，将用 5年时间再压减粗钢产能

1亿至 1.5 亿吨，用 3到 5年时间再退出煤炭产能 5 亿吨左右、减量重组 5亿吨

左右。这意味着钢铁、煤炭将成为降杠杆的主方向，而市场化债转股也有望在这

两大行业持续发力。 

 

   ○国企改革加速落地 公司股权转让受关注 

------ 

    近期，国企改革相关政策密集出台，市场对于改革加速落地的预期有所升温。

同时，国企混合所有制改革也在加速推进，陆续有上市公司披露股权转让方案。

由于股权转让完成后，上市公司存在整合等资本运作预期，因此受到市场关注。 
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据上证报资讯统计，剔除停牌等因素，2015 年以来，约有 245 家上市公司完成

了股权转让。其中，近 94 家上市公司从 2015 年以来未进行过再融资等资本运作，

或资本运作未能成功。在这些公司中，有 23 家具有国资背景。数据显示，中恒

集团、焦作万方等公司最新股价低于转让价格。 

    中恒集团（600252）2月公告称，广投集团与控股股东中恒实业已完成股份

转让。由广投集团受让中恒实业所持公司股份 7.13 亿股，占公司总股份的 20.5

2%，转让价为每股 5.44 元。对于此次受让目的，广投集团表示，未来将借助上

市公司平台，整合优质资产，增强上市公司盈利能力。 

    焦作万方（000612）6月公告称，西藏吉奥高将所持公司全部股份（占公司

总股本 17.56%）转让给金投锦众,平均转让成本约每股 10.8 元。后者成为公司

第一大股东。而早在 2015 年 4月，洲际油气就以每股 10.03 元，受让 1 亿股公

司股份，占总股本逾 8%，成为公司第二大股东。 

 

   ○耐心等待更多有利因素集聚 

------ 

    国庆节后一周的 A股，给人的总体感觉是趋暖的。当然究其原因可能更多源

于消极因素进一步恶化的概率下降。异常波动后的 A 股在经过近一年的“休养生

息”后，不管是从场内的投资模式、投资文化，还是外围经济、资金环境，都较

以往正常、理性了不少。 

    防范结构性风险、加大惩戒力度的趋严监管导向，以及对各类违法违规案件

的频繁警示，极大地净化了市场，缓慢地培养起投资者“重技术进步并兼顾业绩

提升”的价值操作模式，习惯于短期操作的游资也不得不改弦更张。A股比以往

更多地反应经济基本面的最新变化，而非由资金肆意推动，对上市公司的技术、

业绩、经营上的最新变化，场内资金都能及时适度反应，但不逾矩、不过分。 

    尽管从中位数角度来看，当前 A股估值仍不低，但从大类资产配资角度来看，

A股受惠于“房股跷跷板效应”是有希望的。而刚刚启动的企业降杠杆举措，则

有望在相当程度上松绑实体经济，进一步稳固三季度出现的经济企稳苗头。虽然
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受制于经济转型的大环境，期待 A 股出现趋势性行情仍不现实，但过度悲观似已

无太大必要了，投资者可以耐心等待更多有利因素集聚。 

 

   ○利好叠加出台 国企改革迎新一轮炒作 

---------- 

    周五有媒体消息称，中国计划将中化集团与中国化工合并为一家集团。受此

影响，中化系概念股集体拉升，中化国际触及涨停。虽然周末中国化工集团官方

否认了合并传闻，但是周五尾盘中字头股票的集体拉升似乎已经表明了市场对国

企改革带动新一轮行情的看好。理由在于，此前国资委已有明确表态：目前有 5

组 10 家中央企业重组工作正在积极推进，还有几组重组工作正在酝酿之中，中

央企业户数年内有望整合到 100 家之内。 

    近期国企改革暖风频吹。首先是中央对国企做大做强的政策定调。全国国有

企业党的建设工作会议上，习近平强调要加强国有资产监管，坚定不移做强做优

做大国企。其次，作为企业降杠杆的重要途径，本轮债转股毫无疑问是对国企尤

其是行业龙头国企的重大利好，随着债转股工作的逐渐深入，国企的整合重组将

好戏连台，预计未来化工、钢铁、汽车、军工等领域均可能有重磅重组。 

    从近期国企改革案例来看，之前的南北车到最近的宝钢武钢都是同业合并，

这也契合高层去产能和避免同质化竞争的政策目标。 

    因此投资者可重点关注产能过剩行业的兼并重组概念，例如煤炭行业可关注

中国神华（601088）、中煤能源（601898）；航运业可关注中海集运（601866）、

中国远洋（601919）。 

 

○量子信息产业高峰论坛将开  

---------------- 

    据悉，“2016 首届量子信息产业发展高峰论坛”将在 18日召开。在论坛上，

沪杭干线浙江段将宣布竣工，工信部主管司局的领导有望出席竣工仪式并发言。 
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◆业内人士将浙江段竣工看作中国量子通信网络完善的开端。在经过了浙江

段的探索后，未来一两月内，沪杭干线全线贯通、京沪干线竣工等利好也将先后

落实。与此同时，多地的量子小镇建设也提上日程。 

    点评：量子通信技术是目前唯一的安全性得到严格证明的保密通信方式，在

军事、国防、金融等信息安全领域有着重大的应用价值和前景，未来国内量子通

信市场规模有望达到千亿元级别。我国量子通信技术已经处于世界领先水平。产

业化目前也已经初具规模。A 股相关概念股包括浙江东方（600120）、神州信息

（000555）、福晶科技（002222）等。 

 

【私募内参】 

 

顶级私募个股内幕消息汇总 

 

传闻：禾盛新材：控股股东发生变更 

 

传闻：完美世界：上调前三季度盈利预测 

 

传闻：天龙集团：前三季度业绩预增六至八倍 

 

传闻：福安药业：前三季度业绩预增两倍以上 

 

传闻：卫宁健康：前三季度业绩预增四倍以上 

 

传闻：新力金融：股东海螺水泥减持公司 5%股份 

 

传闻：赛为智能：拟逾 10亿元并购开心人信息 

 

http://quote.cfi.cn/quote_002290.html
http://quote.cfi.cn/quote_002624.html
http://quote.cfi.cn/quote_300063.html
http://quote.cfi.cn/quote_300194.html
http://quote.cfi.cn/quote_300253.html
http://quote.cfi.cn/quote_600318.html
http://quote.cfi.cn/quote_600585.html
http://quote.cfi.cn/quote_300044.html
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传闻：国华人寿：无意取得天宸股份实际控制权 

 

传闻：重庆百货：拟募资近 50 亿引入战略投资者 

 

传闻：吉电股份：获控股股东累计增持近 1%股份 

 

传闻：华谊兄弟：前三季度预计盈利 6 亿元至 7 亿元 

 

传闻：中海集运：拟定增募资 120 亿元加码租赁业务 

 

传闻：交通银行：获准发行至多 300 亿元绿色金融债券 

 

传闻：中能电气：前三季度净利预计同比增长 135%至 160 

 

传闻：北京银行：新华联控股拟继续增持 无意控股权% 

 

传闻：温氏股份：前三季度净利 108 亿元 同比增长超一倍 

 

传闻：三星电子将召回 Galaxy Note 7 智能手机的范围扩大至包括原始机和置换

机。三星电子美国公司称，所有的 Note 7 手机设备持有人都能置换三星公司其

他智能手机设备、或者获得退款。三星公司 10月 10 日决定停产后，遂决定将召

回范围拓展至包括新置换的 Note 7 手机设备。 

 

传闻：日本软银将组建软银 Vision 基金公司，以期在全球科技领域投资 1000 亿

美元，管理部门将设立在英国，软银方面未来五年将投资至少 250亿美元，而沙

特公共投资基金(PIF)则将考虑投资并在该基金公司起主导作用、未来五年潜在

投资规模高达 450亿美元。但沙特国家电视台的说法是，软银未来 25年的投资

http://quote.cfi.cn/quote_600620.html
http://quote.cfi.cn/quote_600729.html
http://quote.cfi.cn/quote_000875.html
http://quote.cfi.cn/quote_300027.html
http://quote.cfi.cn/quote_601866.html
http://quote.cfi.cn/quote_601328.html
http://quote.cfi.cn/quote_300062.html
http://quote.cfi.cn/quote_601169.html
http://quote.cfi.cn/quote_000620.html
http://quote.cfi.cn/quote_300498.html
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规模大约为 250 亿美元。 

 

传闻：中国保险业协会表示，保险业要加速回归长期储蓄和长期保障的本源，摆

脱对利差模式的高度依赖。在负债端，寿险公司应摆脱对短期储蓄型理财产品的

过度依赖，提升长期产品的开发力度和销售比重；在投资端，应该努力调整资产

周期、调整资产配置和拓宽投资渠道；从资产负债管理的角度，寿险公司应强化

管理意识，动态调整管理策略，适当有效错配，赚取适当收益。 

 

 （ 内 部 传 阅 ， 请 勿 外 传 ）  
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