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   以下所有分析和报道均是开利分析员综合市场观点而来，以满足A股投资者的知情权需要，仅为A股投资者提供参考之用，不构成对投资者的投资建议
【证券内参】
A股突见大量解质押 114家公司发解质押公告是何原因
　　近日，备受关注的股权质押拆雷行动开始显现成效！

　　11月12日晚间，有28家公司发布解除质押公告；13日和14日晚间，各有18家公司股东宣布解质押；15日晚间，有24家公司发布解除质押公告；而昨日晚间，又有26家公司发布解除质押公告。

　　一周之内，共有114家上市公司发布了解除质押的公告。其中，31家为创业板公司，占比达27.19%；54家为中小板公司，占比达47.36%，两者合计占比达74.56%。

　　此外，上市公司在化解股权质押的过程中，背后出现了不少国资机构的身影。

　　值得注意的是，从今年5月份开始，全市场股权质押的市值开始持续走低，从最高的6.2万亿，一路下跌至目前的4.52万亿。

　　有券商称，由证监会牵头，各证券公司均出资设立股权质押基金，规模大约为1000亿元。各地方政府基金也逐步到位，全市场的股权质押风险进入了可控状态。

　　一周114家上市公司解除质押

　　股权质押可谓是一把悬在上市公司头顶的达摩克里斯之剑，一旦爆仓，将引发上市公司股价闪崩，甚至控股权发生变化。

　　四季度，伴随着一系列监管政策的出台，一场股权质押拆雷行动正式打响。近期，随着上证指数的渐渐回稳，拆雷行动也开始显现成效。尤其进入本周，不少上市公司的大股东开始频繁发布解除质押公告，化解质押风险。

　　11月12日晚间，有28家公司发布解除质押公告；11月13日晚间和14日晚间，各有18家公司股东宣布解质押；15日晚间，有24家公司发布解除质押公告；而昨日晚间，又有26家公司发布解除质押公告。

　　即一周之内，合计共有114家上市公司发布了解除质押的公告。其中，有31家为创业板公司，占比达27.19%；54家为中小板公司，占比达47.36%，两者合计占比达74.56%。而中小创公司中大部分是民营企业，即在监管多轮政策支持民企的帮助下，这也意味着部分民营企业的股权质押风险得到了一定的化解。

　　解除质押后，不少公司的质押率从高位回落。

　　例如，11月13日，中国宝安的第一大股东深圳市富安控股有限公司当天一次性解除了之前的6笔质押，合计1.1亿股，占其所持股份比例的42.97%。使得富安控股的股权质押率从52%下降至8.5%。

　　11月16日晚间，广汇汽车的控股股东广汇集团将质押给申万宏源证券的2.34亿股办理了解除质押手续。目前，广汇集团累计质押的公司股份数为12.56亿股未解押，占其持有本公司股份总数的47.03%。目前，广汇集团的股份质押率从55.8%下降至44.8%。

　　最引人关注的是尔康制药（维权），其将2亿股股份一次性解除质押。

　　11月13日，尔康制药发布公告称，公司控股股东、实际控制人帅放文于11月12日将2亿股股份解除质押，占其持有股份总数的23.40%。解除质押后，帅放文还剩下5.23亿股未解押，占其持有公司股份总数的61.20%，占公司总股本的25.36%。

　　至此，实控人帅放文的质押率从此前的84.7%的高位下降至61.17%。

　　国资机构出手，民企股权质押风险获纾解

　　上市公司在化解股权质押的过程中，背后出现了不少国资机构的身影。

　　12日晚间，正业科技公告称，控股股东东莞市正业实业投资有限公司、实际控制人之一徐地华通过债权融资的方式合计获得东莞市上市莞企发展投资合伙企业（有限合伙）及东莞信托有限公司提供的41600万元资金支持，有效纾解了控股股东股权质押带来的流动性风险。

　　这其中，金融机构东莞信托可谓支援良多。正业科技表示，截至11月12日，正业实业股权质押率由94.72%降至73.27%，占本公司总股份的32.94%，股权质押风险获得一定纾解。

　　据了解，上市莞企发展投资在今年10月19日注册，是由政府引导设立的主要面向东莞上市公司的基金，旨在缓解上市公司流动性问题。

　　该基金五大合伙人分别是深圳前海莞信投资基金管理有限公司、东莞金融控股集团有限公司、东莞信托有限公司、东莞证券股份有限公司和东莞市松山湖控股有限公司。

　　而上市公司达实智能，则是通过先解除质押，然后再将股权质押给深圳市高新投集团获得资金。

　　11月15日晚，达实智能公告称，控股股东拉萨市达实投资5213万股、公司实际控制人刘磅持有的3700万股质押给深圳市高新投集团有限公司，刘磅将其质押给中国中投证券的4273.70万股办理了解除质押手续。

　　公告称，通过质押从深圳高新投获得的资金将用于公司控股股东及实际控制人逐步置换前期股权质押，预计11月底达实投资质押率将降低至65%以内。公司控股股东及实质控制人将利用目前政府、金融机构支持民营企业与上市公司的有利政策环境，继续采取相关措施，通过组合拳把股权质押率降低至合理水平，公司将及时进行披露。

　　据了解，深圳高新投则是深圳市委、市政府为解决中小科技企业融资难问题而设立的专业金融服务机构。目前，深圳市高新投集团已多次承接深圳地区上市公司的相关质押。

　　此外，上市公司耐威科技在接受机构调研时表示，控股股东已与政府纾困基金及其他相关金融机构就降低质押水平事宜进行接洽，将遵循市场化原则进行探讨，并主要考虑债务置换等缓解方式。

　　股权质押风险整体可控

　　股权质押风险一直备受市场关注，尤其是市场的总体质押情况。

　　截至11月16日，全市场质押股数为6444.3亿股， 市场质押股数占总股本10.03%， 市场质押市值为4.54万亿元。

　　从今年5月份开始，全市场股权质押的市值开始持续走低。质押市值从今年5月份最高的6.2万亿，一路下跌至目前的4.52万亿。尤其是进入10月份后，监管开始纾解民营企业股权质押风险后，质押市值开始大幅下行。

　　但是，由于市场目前仍在低位震荡态势，股权质押风险显然仍需关注。

　　中信建投证券在研报中表示，以2600点为起点，对股权质押规模进行压力测试。大盘指数下跌至2600点的时候，触及平仓线的规模大概是3073亿。下跌到2550点左右，触及的平仓规模增加到3270亿左右，增幅在6%左右。如果进一步下跌到2350点左右，触及平仓的规模达到4120亿左右。

　　值得注意的是，虽然风险仍存，但亦在一步步的化解之中。近期，金融机构开始联手地方政府，陆续成立纾困基金、资管计划、险资专项产品等，投入到拆解民企股权质押风险的行动中。

　　中信建投证券表示，由证监会牵头，各证券公司均出资设立股权质押基金，规模大约为1000亿元。各地方政府基金也逐步到位，全市场的股权质押风险进入了可控状态。

【投资视点】 

上海自贸区扩容进程或超预期7只概念股获机构推荐抢占风口
　　在日前商务部例行新闻发布会上，发言人高峰在回应“上海自贸区扩容方案制定情况”有关问题时表示，目前，商务部会同上海市正在认真落实，研究具体方案，加快推进相关工作，并将适时向社会公布。

　　受此消息提振，16日，上海自贸区概念股大规模走强，长江投资(600119)、浦东金桥(600639)、东方创业(600278)、张江高科(600895)、新黄浦(600638)等个股强势涨停，陆家嘴(600663)（9.80%）、外高桥(600648)（7.59%）、浦东建设(600284)（7.04%）、东方明珠(600637)（6.22%）、界龙实业(600836)（6.00%）、上海物贸(600822)（5.78%）、光大嘉宝（5.45%）、上海凤凰（5.06%）、龙头股份(600630)（5.05%）、兰生股份(600826)（5.04%）、上港集团(600018)（5.01%）等个股涨幅也均超5%。

　　资金流向方面，媒体市场研究中心根据数据统计发现，16日，共有28只上海自贸区概念股呈现大单资金净流入态势，合计吸金60976.05万元。其中，15只概念股大单资金净流入均超1000万元。具体来看，绿地控股(600606)大单资金净流入居首，达到9999.36万元，东方创业、长江投资等两只概念股大单资金净流入也均超6000万元，分别为：6579.65万元、6105.81万元。此外，浦东金桥（5330.79万元）、上港集团（4902.77万元）、东方明珠（4088.94万元）、盛屯矿业(600711)（2408.27万元）、张江高科（2285.96万元）、陆家嘴（2270.05万元）、怡亚通(002183)（2037.12万元）等个股大单资金净流入也均超2000万元，其他大单资金净流入超1000万元的上海自贸区概念股还有：浦东建设（1907.93万元）、摩恩电气(002451)（1506.05万元）、兰生股份（1384.43万元）、华贸物流(603128)（1111.56万元）、爱建集团（1051.90万元），上述15只概念股合计大单资金净流入达52970.59万元。

　　一直以来，上海自贸区承载着我国新一轮深化改革开放的重任，随着上海自贸区新片区计划的曝光及范围有望超预期，上海自贸区概念股或迎来新一波行情，已成为市场一致预期。

　　在此背景下，共有22只上海自贸区概念股近30日内获机构给予“买入”或“增持”等看好评级，锦江股份(600754)、启明星辰(002439)、东方航空等3只概念股机构看好评级家数均在10家及以上，分别为：19家、13家、10家，绿地控股（7家）、中远海能（7家）、中航资本(600705)（6家）、上港集团（5家）等4只个股也均获5家及以上机构扎堆推荐，上述7只概念股机构关注度相对较高。

　　分析人士表示，上海自贸区于2013年9月29日正式成立，经过5年的发展，已经聚集了一大批优秀先进企业。坐拥地理优势，这些企业又将因科创板创立迎来一次新的机遇。上海自贸区概念股有望在政策利好的推动下，在后市迎来反复表现的机会。
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