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   以下所有分析和报道均是开利分析员综合市场观点而来，以满足A股投资者的知情权需要，仅为A股投资者提供参考之用，不构成对投资者的投资建议
【证券内参】
A股商誉超1.4万亿元 21股商誉占总资产超50％
　　截至三季度末，两市有149股商誉占总资产比例超三成，其中有21股占比超五成。

　　上周五(11月16日)，证监会发布了《会计监管风险提示第8号-商誉减值》，从商誉减值的会计处理及信息披露、商誉减值事项的审计和与商誉减值事项相关的评估三方面，就常见问题和监管关注事项进行说明。

　　A股商誉超1.4万亿元

　　商誉作为无形资产，通常是指能在未来期间为企业经营带来超额利润的潜在经济价值，商誉值的大幅增加与上市公司的并购重组事件有密切关系。

　　据数据宝统计，上市公司的商誉近年来大幅增加，由2010年的不足1000亿元到2018年三季度末的1.45万亿元，增长逾14倍。与此同时，从并购重组事件(按受理日期结算)来看，2014年至2016年并购重组事件数量均超过350件。
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　　值得一提的是，2018年三季度末存在商誉值的近2100家公司合计净利润约1.97万亿元，同期商誉占比超过七成。由此可以判断，如此庞大的商誉，一旦上市公司出现大规模的商誉减值，对其业绩的影响无疑是沉重的。

　　三行业商誉超千亿元

　　分行业看，互联网+行业的商誉金额普遍高于传统行业，截止三季度末，有三个行业的商誉总金额超过1000亿元。

　　具体来看，传媒行业125家公司商誉总额达到1857.18亿元，规模最大；其次是医药生物行业201家公司商誉总金额1515.79亿元，以及计算机行业141家公司商誉总金额1133.43亿元。

　　相反，钢铁、建筑材料及纺织服装行业，存在商誉计提的公司均不到50家，其中钢铁行业仅8家，商誉总金额不到11亿元。

从商誉占总资产比例来看，商誉总金额越高的行业，商誉占总资产比例也越高。尤其是传媒行业，商誉总额占总资产比例近20%。
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　　21股商誉占总资产超五成

　　从商誉占总资产比例来看，截至三季度末，两市有149股商誉占总资产比例超三成，其中21股占比超五成，包括星普医科、顺利办、众应互联及高升控股等。三季度末，星普医科存在商誉资产19.19亿元，占总资产比为73.7%，位居首位；后3家公司的商誉占比分别为70.41%、68.01%和61.25%。

　　截至目前，天润数娱、天际股份等6股已发布2018年年度业绩预告。其中天润数娱、天际股份、艾格拉斯预计年度净利润均有较大幅度的增长，众应互联预计年度净利润有一定的下滑，预计全年净利润1.25亿元至1.6亿元，同比下降16.76%至34.97%。
[image: image3.jpg]=)
300143
000606
002464
000971
300467
000889
300299
300148
002759
300061
300315
002619
300343
603818
300459
002113
000976
600892
300359
600721
600242

AL SR GIERRR

R

SEER
MR
RREB
TR
puibiizacid
RAIB(E
BERG
AU,
RIS

SRS
i
BEITE
HHESE
SR

R
KU,
2EHE
=7
HEHIRE

—FEREEAR W520185F4FE

B (%
73.70
70.41
68.01
61.25
60.31
58.92
56.96
56.60
56.22
55.81
55.75
54.97
53.66
52.94
52.86
52.31
52.22
51.51
51.28
50.85
50.73

HERE (%)

217.82
AHE
93.80

1409.22

AHE

A7l
EmEm
HEm
&R
BfE
&R
BfE
&R
&R
AR
&R
&R




【投资视点】 

外资抄底！QFII罕见举牌A股公司，外资增持概念股迎来风口
　　在沪港通开通四周年之际，随着A股震荡回暖，外资布局有加快迹象，在北上资金继续加码、外资私募备案增多的同时，老牌的外资主力QFII也开始举牌A股公司。嗅觉敏锐的外资集体来A股抄底，外资增持概念股迎来风口。

　　四季度出手增持举牌

　　11月18日晚间，安微合力公告获汇丰银行举牌。公司表示，本次权益变动为香港上海汇丰银行QFII根据其投资计划开展的业务。

　　在本次权益变动前，汇丰银行持有安徽合力3626.51万股，占公司总股本的4.899%。11月 14日、15 日，汇丰银行通过二级市场增持187.17万股，占总股本的0.253%。由此，汇丰银行持有安徽合力3813.68万股，占总股本的5.152%。

　　安微合力三季报显示，国泰君安－建行－香港上海汇丰银行有限公司（简称“汇丰银行”）持有公司1718.07万股，占总股本的2.32%。

　　据查，汇丰银行自2018年一季度开始入驻安徽合力，当时买入1718.07万股，二季度持股未动，四季度后，汇丰银行开始大举增持安徽合力，直至上周五实现举牌。

　　公告同时指出，汇丰银行不排除未来12个月内继续增持的可能，本次权益变动对上市公司控制权没有影响，安徽叉车集团仍为控股股东，安徽省国资委为实控人。

　　汇丰入驻多家A股公司

　　作为QFII，汇丰银行多年来持续活跃于A股市场。

　　截至今年三季度末，除安徽合力以外，汇丰银行还持有宁德时代（698.8万股、占流通股比例为3.22%）、工业富联（2863.05万股，占流通股比例为2.56%）、量子生物（281.29万股，占流通股比例为0.69%）、德邦股份（960万股，占流通股比例为9.61%），其中，三季度汇丰银行重点增持了宁德时代、工业富联，新进了量子生物，对德邦股份则持股未动。

　　此外，根据公告，截至11月14日，汇丰银行及其一致行动人持有交通银行的A股及H股共143.18亿股，占总股本比例高达19.279%。

　　一般来说，A股被QFII举牌的例子并不多，中青旅、南宁糖业等曾一度获QFII举牌。这些股票大多为蓝筹股，而且QFII持股时间也相对偏长。

　　QFII20大重仓股

　　安徽合力也符合QFII的选股标准。作为市场占有率第一的叉车龙头，随着叉车行业需求回暖，安徽合力近年业绩稳定增长，前三季度实现营业收入73.79亿元，同比增长17.5%；实现归母净利润4.45亿元，同比增长29%。股东中基金、QFII等机构云集，除了汇丰银行，香港金融管理局也持有安徽合力1314.45万股，北上资金则通过香港中央结算有限公司持有近700万股。

　　外资加快布局A股

　　随着A股被纳入MSCI指数并不断提升因子比重，同时被纳入富时罗素新兴市场指数，近日高盛、桥水等知名外资机构一致看多A股，中国资本市场的吸引力进一步提升，外资加快布局A股。

　　一方面是北上资金持续加码。特别是进入11月以来，外资借道沪股通、深股通，北上步伐明显加快。截至11月16日，自开通以来，北向资金累计净流入高达6156.64亿元。其中，贵州茅台、中国平安、招商银行、五粮液等个股近期获北上资金净买入金额居前。

　　另一方面，汇丰银行等QFII持续扫货。证券时报数据宝统计显示，截至三季度末，QFII持仓的股票共计280只，合计持仓市值达到1380亿元。三季度QFII持仓股票较上个季度有所增加，同时，QFII持仓股的比例也在上升。三季度末QFII持仓股占流通股比例达到1.85%，是近八个季度新高。QFII持仓股占总股本的比例也再次升至1%以上，是年内各报告期新高。

　　此外，国家外汇管理局10月31日公布的最新统计数据显示，截至10月30日，我国累计批准QFII投资额度1002.56亿美元，上月末为1001.59亿美元。

　　在A股市场加大对外开放的市况下，汇丰银行举牌安徽合力，会否继续引发一波外资增持潮，值得密切关注。
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