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   以下所有分析和报道均是开利分析员综合市场观点而来，以满足A股投资者的知情权需要，仅为A股投资者提供参考之用，不构成对投资者的投资建议
【证券内参】
这只8倍PE的大白马又创新低 今年以来20多家机构推荐买入
　　本轮反弹白马股表现显著低于市场平均值。

　　近几个交易日市场出现了一定程度的回调，但相比海外市场足见A股坚韧性。尤其是中小创类股票，自上证指数见阶段底部2449点以来，表现相当彪悍，创业板指一度从1200点下方回升至1400点上方。然而，白马股在本轮反弹中的表现显著低于市场平均值，甚至有大白马股频创新低的情况。

　　本轮反弹白马股表现弱势

　　10月19日以来沪深A股上涨中位数超过16%，远远高于上证50指数成份股5%左右的涨幅。其中，创投指数10月19日以来累计涨幅超过76%位居涨幅榜首位。此外，新三板指数、房屋租赁指数、参股金融指数、最小市值指数等位居涨幅榜前列。

　　本轮白马股表现弱势，从概念板块指数涨跌幅也能得到体现。数据显示，与白马股相关的概念指数，霸占了10月19日以来表现最差的概念指数排行。其中，品牌龙头指数逆市下跌1.09%，系统重要性金融机构指数也逆市下跌，此外，汇金概念指数、富时罗素概念指数等白马股相关指数也位居滞涨排行榜前列。

　　上汽集团近期频创新低

　　从个股来看，上证50指数成份股中有9只个股10月19日以来股价逆市下跌。其中，万华化学（600309）下跌14.72%位居跌幅榜首位，贵州茅台（600519）下跌13.06%位居跌幅榜次席，上汽集团（600104）下跌6.65%位居第三位。此外，中国石油、海螺水泥（600585）、中国石化等个股也逆市下跌。

　　值得注意的是，大白马上汽集团近期频频创出年内新低。截至最新，该股年内跌幅已经超过15%。从基本面来看，上汽集团前三季实现净利润276.72亿元，同比增长12.31%。据此计算，该股动态市盈率为8倍左右。

　　车市不佳是其股价表现不力的重要原因。中汽协数据，中国汽车产销月度数据已连降4月。乘联会最新数据显示，10月国内狭义乘用车销售195.0万辆，同比下降13.2%；今年1~10月狭义乘用车累计销售1812.8万辆，同比下降2.1%。至此，今年乘用车市场已连续5个月出现销量负增长。上汽集团发布销量报告显示，继9月份销量同比下滑8.2%之后，10月共销售新车601877辆，相较去年同期的657199辆下滑8.4%。

　　今年以来有20多家机构推荐买入

　　尽管近期表现不佳，上汽集团仍得到了机构的大力推荐。数据显示，11月以来就有中信证券、平安证券、国泰君安等众多机构出具研报，评级多为“买入”，目标价多在32元上方。最看好的当属中信证券，认为上汽集团销量符合预期，表现好于行业，维持“买入”评级，目标价41元。

　　上汽集团是机构集体看好的个股之一，今年以来有多达20多家机构给予买入评级。不过，机构集体推荐并非代表股价一定上涨。

　　有30家以上机构预测了今年每股收益的个股中，有18只个股年内股价出现下跌，占比达75%。其中跌幅最大的是分众传媒（002027），年内下跌48.4%，尴尬的是，该股也是关注机构最多个股，达到39家机构。此外，金风科技（002202）和欧菲科技（002456）跌幅也超过40%，拓普集团（601689）、五粮液（000858）等个股跌幅超过30%。
【投资视点】 

机构看好2019年军工板块行情表现 14只北斗导航股逆市吸金4.05亿元
　　周二，受外盘影响，沪深两市股指集体低开，随后震荡下行，截至收盘，沪指跌幅逾2%，深证成指和创业板指下跌幅度更是均超过2.5%。尽管如此，北斗导航板块盘中逆市崛起，涨幅达0.39%，板块内共有23只成份股实现上涨，占比62.16%，成为A股市场中惟一亮点。

　　个股方面，欧比特(300053)实现涨停，振芯科技(300101)（7.77%）、北斗星通(002151)（7.07%）、华测导航（5.84%）等3只个股涨幅也均逾5%，另外，中海达(300177)（4.14%）、北方导航(600435)（3%）、中国卫星(600118)（1.88%）、星网宇达（1.81%）、华力创通(300045)（1.7%）、海格通信(002465)（1.39%）和新海宜(002089)（1.25%）等个股当日也有不俗的市场表现，均超1%。

　　资金流向方面，昨日板块内共有14只个股备受市场主流资金的青睐，合计大单资金净流入4.05亿元。具体来看，北斗星通、振芯科技等2只个股大单资金净流入均超1亿元，分别为13965.79万元、12231.09万元，华测导航、中海达、航天电子(600879)、四创电子(600990)、新海宜等个股当日也均受到1000万元以上大单资金追捧。另外，昨日获得大单资金布局的个股还有7只分别为：欧比特（866.49万元）、合众思壮(002383)（629.81万元）、海格通信（598.66万元）、航天科技（448.02万元）、多伦科技（137.16万元）、新宁物流(300013)（87.26万元）和伟星股份(002003)（77.9万元）。

　　对此，分析人士指出，伴随未来大众消费市场的开启，民用市场有望真正进入爆发性增长态势，驱动北斗行业市场规模进入加速增长新阶段。在此推动下，北斗全球组网将给产业链公司带来新的发展机遇，资金已经在悄然布局北斗导航板块，具有业绩支撑的绩优标的有望迎来跨年度行情。

　　近日，北斗导航板块迎来重磅利好，成为当前场内主流资金抢筹的重要推动力。11月19日，我国在西昌卫星发射中心用长征三号乙运载火箭（及远征一号上面级），以“一箭双星”方式成功发射第42颗、43颗北斗导航卫星。这是我国北斗3号系统第18颗、19颗组网卫星，意味着我国成功完成北斗3号基本系统星座部署，进入北斗“2020年完成全球组网”目标的冲刺阶段。

　　事实上，2009年经国家批准启动实施的北斗3号工程于2016年完成了试验系统建设，按照最简系统、基本系统、全球系统三步实施组网。目前，工程建设进展顺利，由19颗北斗导航卫星组成的基本系统即将开通运行；后续将于2020年底前，建成北斗全球卫星导航系统，具备服务全球能力，届时将共有35颗北斗3号卫星进入轨道。

　　除股价表现强势外，北斗导航板块上市公司业绩表现也同样出色。媒体市场研究中心根据同花顺(300033)数据统计发现，截至目前，已有15家北斗导航相关上市公司披露了2018年年报业绩预告，业绩预喜公司家数共有14家，占比逾九成。其中，日海智能（96.04%）、盛路通信(002446)（78.61%）、合众思壮（69.47%）、启明信息(002232)（61.72%）和华力创通（50%）等5家公司均预计2018年全年净利润同比增长达到50%及以上。

　　对于板块的后市投资策略，申万宏源(000166)证券指出，近期军工板块整体行情反弹持续，洪都航空(600316)、国睿科技(600562)等标的资产注入整合进程重启并加快，军工板块核心资产体量持续增长有望支持板块估值底部回升；同时各板块重点标的业绩持续向好，行业基本面改善的逻辑进一步确认；叠加基金三季度重仓军工股有明显上升，但整体持仓仍处于历史低位，整体配置也处于低点，板块估值也接近历史底部，军工板块中长期配置时点临近。因此，看好军工板块2019年全年行情表现。

　　海通证券(600837)则认为，2019年军工板块将是少有的逆经济周期，景气度上行的板块。上游零部件企业有望将板块的高景气度反映在利润表中，主机厂龙头则有望在预收款、存货等指标有所映射。建议重点关注军工板块龙头标的。
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