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   以下所有分析和报道均是开利分析员综合市场观点而来，以满足A股投资者的知情权需要，仅为A股投资者提供参考之用，不构成对投资者的投资建议
【证券内参】
高送转又现涨停潮 这些股净利高增长且公布高送转预案
　　年底将至,投资者对上市公司全年业绩的关注度有望提升。数据宝对历史数据回测发现年报业绩预增公司在业绩预告公告日后1月-3个月内大概率跑赢沪深300指数。从目前公布的年度业绩预告来看，29股2018年全年净利润有望持续高增长，其中7股获机构重仓。

　　中小板业绩有望回暖

　　数据宝统计显示，两市共有1210家公司公布全年业绩预告，占目前全部A股的比重约为34%。从业绩预告类型来看，773家公司全年业绩预喜，预忧的公司有365家，72家公司全年净利润盈亏尚不能确定。可以看出，全年业绩预期向好的公司明显占据上风。

　　从板块来看，919家中小板公司中仅*ST长生（002680）、华西证券（002926）、国信证券3家公司尚未公布年度业绩预告，其余916家公司均公布了全年业绩预告，占比高达99.67%；创业板有90家公司公布年度业绩预告，占全部创业板公司比重为12.23%；主板有204家公司公布年度业绩预告，占沪深主板A股比重的比例为10.71%。

　　选取一致可比口径作为测算样本，根据已经披露的公司业绩预告中值测算，中小板年报累计净利润增幅小幅回升至11.9%，相比前三个季度的盈利增速上升超4个百分点。

　　3股公布高送转预案

　　上述773家业绩预喜的公司中，有3家公司发布了高送转预案。

　　2018年首份发布年报高送转预案的公司为正元智慧（300645）。公司控股股东杭州正元提出高送转预案，拟向全体股东每10股派发现金股利1.5元(含税)，同时以资本公积金向全体股东每10股转增9股。公司预计2018年度归属于上市公司股东的净利润为4826.60万元至5246万元,比上年同期增长15%至25%。该股在披露高送转预案后股价连收四个涨停板，11月20日晚间，公司在回复交易所关注函中披露，公司员工持股平台在未来6个月内有减持安排，昨日该股收盘下跌1.44%。

　　正业科技（300410）11月21日晚间公告称，控股股东提议年报10转9.5派4.2元。公司预计全年盈利2.17亿元-2.77亿元，同比增长10%-40%。汉邦高科（300449）今日早间公告，实际控制人王立群提议2018年拟向全体股东每10股派发现金股利人民币0.7元(含税)，同时以资本公积金向全体股东每10股转增8股。公司预计2018年全年盈利7000万-8300万，比上年同期增长47.25%-74.59%。正业科技、汉邦高科今日开盘双双涨停。

　　业绩预增股大概率跑赢沪深300指数

　　数据宝对2015年-2017年年报业绩预增公年报业绩司整体相对于沪深300指数的收益率进行统计，发现年报业绩预增公司在业绩预告公告日后1月-3个月内大概率跑赢沪深300指数，如2015年-2017年年度业绩预告发布后2个月内，预增公司整体相对于沪深300指数平均上涨5.54%，6.78%、2.87%。

　　29股净利润有望持续高增长

　　以2016年、2017年、2018年三季报净利润增速均超过30%，2018年报预告净利润增速下限超过50%为条件进行筛选，29家季基本面优良的公司浮出水面。

　　行业分布显示，上述29只个股主要分布于化工、机械设备、电子、商业贸易等行业。

　　化工行业个股业绩超预期多与产品价格上涨有关。如天原集团（002386）前三季度净利润增长的主要原因一是外部市场回暖，主导产品价格较去年同期上涨；二是公司主要生产装置运行水平不断提高，主导产品产量、销量均好于去年同期。公司预计2018年全年净利润约1.55亿元至1.65亿元，增长50.99%至60.73%。

　　机械设备行业在基建补短板的政策指引下，行业保持高景气，如山河智能（002097）预计2018年全年净利润约4.63亿元至5.44亿元，,增长185%至235%。

　　7股获机构重仓

　　从机构持仓来看，上述29只持续高增长个股中，有7只个股获机构(这里指社保、QFII、保险资金、公募基金、券商五大机构)三季度末持有5%以上的流通股份。5大机构三季末持有南极电商（002127）股份数量占流通股本的比例最高，为28.05%。公司预计2018年净利润约8.3亿元至9.5亿元,增长55.35%至77.81%，业绩预增的主要原因是公司主营业务持续向好。

　　从机构持股数量占总股本的比例变动来看，沪电股份（002463）、凯美特气（002549）、龙星化工（002442）均获机构有不同程度的增持，其中，机构三季度末持有沪电股份数量占总股本的比例为7.81%，较二季度末提升3.89个百分点，增持比例位居首位。
【投资视点】 

免疫治疗国内市场前景广阔 3.29亿元大单月内抢筹9只股

　　近日，据国家食品药品监督管理总局药品评审中心(CDE)数据显示，默克集团生产的细胞免疫抗癌药物PD-L1/TGF-β双抗M7824抑制剂进口审批已获得CDE受理。

　　业内人士指出，M7824凭借双靶点的特色，较其他抗癌药物(包括其他PD-(L)1药物)有着巨大的优势，市场前景备受业界看好。值得一提的是，在国内上市不久的Opdivo和Keytruda两种免疫治疗药物销售额已分别达到1.9亿元和1.5亿元，充分显示出该类药物在我国巨大的市场空间，中国也已经在细胞免疫治疗领域紧跟全球的脚步，越来越多的国内药企积极投入到研发行列之中，随着上市药物数量的逐步增加以及获批适应症的日益丰富，相关企业有望迎来长期发展机遇。

　　媒体市场研究中心根据统计发现，近期A股细胞免疫治疗概念板块再度站上风口，11月份以来，板块整体累计上涨16.12%，在所有概念板块中名列前茅。具体来看，板块中仅有南华生物公司股价期间累计下跌，其余个股期间累计涨幅均超5%，佐力药业(53.28%)领跑板块，月内累计涨幅达到50%以上，北陆药业(34.11%)、海南海药(33.52%)、银河生物(26.23%)、中珠医疗(23.89%)、南京新百(22.66%)、姚记扑克(21.90%)、 冠昊生物(20.85%)、海欣股份(20.31%)等8只个股紧随其后，期间均累计上涨超过20%。此外，开能健康(16.04%)、东诚药业(15.86%)、复星医药(14.96%)、华海药业(14.87%)等个股月内也均累计涨逾10%。

　　板块的强势表现离不开场内大单资金的支持，据统计数据发现，月内板块中共有14只个股呈现大单资金净流入态势。其中，复星医药(9099.23万元)、佐力药业(7790.55万元)两只个股期间累计大单资金净额均超过7000万元，安科生物(3880.80万元)、北陆药业(3313.32万元)、华海药业(2038.78万元)、昭衍新药(2003.47万元)、东诚药业(1866.43万元)、冠昊生物(1719.52万元)、姚记扑克(1226.17万元)等7只个股期间也均累计受到1000万元以上大单资金抢筹，上述9只个股月内合计吸金3.29亿元。

　　业绩方面，已有4家上市公司披露了2018年年报业绩预告，其中有3家公司报告期内业绩预喜，姚记扑克全年净利润上限有望达到15365.88万元，预计同比增长100%，东诚药业年报净利润上限预计为29347.71万元，预计同比增长70%。创新医疗年报预计盈利14400万元，业绩预告类型为续盈。

　　对于板块未来布局逻辑，民生证券指出，随着肿瘤治疗进入个性化的精准治疗时代，PD-1/PD-L1单抗凭借其生存获益、不良反应优势等有望成为未来肿瘤领域的首选疗法，PD-1/PD-L1研发进度领先的企业、拥有多类抗肿瘤药物联用优势的企业和优质CRO企业有望加速发展，建议关注标的：恒瑞医药、泰格医药等。

　　机构评级方面，近30日内共有7只细胞免疫治疗概念股受到机构推荐。其中，安科生物(15家)、昭衍新药(10家)、复星医药(7家)、东诚药业(5家)等4只个股期间均受到5家及以上机构给予“买入”或“增持”等看好评级，后市表现受到机构集中看好，值得关注。

ESG或成A股投资新风口 三类机构提前布局5只MSCI概念股
　　日前，MSCI指数中国区负责人华楠表示，MSCI计划明年推出A股ESG领导者指数(ESG通常代表环境、社会和公司治理三大因素，是社会责任投资中投资决策的重要考量因子)。据介绍，该指数将在每个行业板块中选择ESG排名前一半的公司。

　　由于A股纳入了MSCI标准指数体系里，MSCI指数启动了对A股上市公司ESG评级，华楠称，“到今年4月底，评级已经覆盖率中国A股420只大中盘公司”。

　　对于投资者同样关注的究竟A股在MSCI新兴市场指数的纳入因子能否从5%进一步扩至20%，MSCI应用股权研究团队执董、ESG评级负责人吉斯在接受媒体采访时强调，扩大纳入因子的决策与ESG评级无关，而与A股的可交易性息息相关。

　　事实上，当前A股市场中长期投资价值凸显，对海外资金的投资吸引力也显著增强。11月份以来，MSCI概念股出现明显上涨，海外资金持续涌入A股市场也同样有迹可循。媒体市场研究中心根据同花顺数据统计发现，11月份以来，共有175只MSCI概念股出现不同程度的上涨。其中，有146只个股跑赢同期大盘，张江高科、隆基股份、金风科技、通威股份、中兴通讯、中信国安等6只个股期间累计涨幅均超20%，分别为：95.59%、28.49%、24.46%、24.22%、22.86%、21.87%。

　　高盛亚洲中国首席股票策略师刘劲津指出，目前，海外投资者普遍看好A股，其中，欧美投资者对A股投资兴趣升至10年高位。相反，美股经历了10年的牛市，估值相对较高，海外投资者对于美国市场比较悲观。而且美股整体市盈率在17倍左右，A股的市盈率更有吸引力。刘劲津还透露，今年以来，不少外资都在缓慢配置A股，作为中长线配置，他们持股时间往往也比较长，至少3年以上。从回报和风险的角度，A股也是可以高配的。

　　进一步梳理发现，MSCI概念股获得机构普遍关注，除QFII频频现身相关上市公司前十大流通股股东名单外，社保基金、险资等机构也对MSCI概念股青睐有加。截至三季度末，社保基金共计持有86只MSCI概念股，险资则持有72只MSCI概念股。其中，新城控股、华东医药、招商蛇口、鞍钢股份、格力电器等5只MSCI概念股获QFII、社保基金、险资等三类机构共同持仓。此外，数据显示，上述5只概念股最新总市值均在300亿元以上，招商蛇口、格力电器等两只个股最新总市值更是超过1000亿元，目前A股平均总市值为143.66亿元。

　　分析人士表示，外国资本的高标准和严要求，有望促使中国企业加速提升ESG治理和披露水平，同时国内机构投资者也开始加紧重视ESG的巨大价值和潜力，越来越多的基金公司也将ESG作为“择股”因子，例如华夏基金、鹏华基金、兴全基金等专业投资机构者都纷纷在投资决策中加入ESG筛选过程。只有注重可持续发展、并且在此领域表现良好的企业，才能最大程度的规避来自各个层面的风险，避免股价的大幅波动，从而带来长期的超额收益。可持续投资选股体系覆盖了企业活动的方方面面，为预测公司长期表现提供了一个独特的视角。从目前情况看，外资比国内投资者对A股市场预期更为乐观，ESG或成投资新风口。
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