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   以下所有分析和报道均是开利分析员综合市场观点而来，以满足A股投资者的知情权需要，仅为A股投资者提供参考之用，不构成对投资者的投资建议
【证券内参】
年内近百家公司实控人变更 这些公司获国资接盘

　　年内有96家公司实控人发生变更，8家公司实控人变更为国资背景。

　　中金环境（300145）27日晚间公告，公司控股股东、实际控制人沈金浩先生将持有的约1.28亿股(占公司总股本的6.65%)转让给无锡市政，交易作价5.65亿元，交易完成后公司实际控制人将变更为无锡市国资委。

　

　此外，亿利达（002686）、厚普股份（300471）、兴源环境（300266）等多家公司公告实控人拟变更。近期A股上市公司控股权转让再现升温情形，仅11月以来，A股市场中逾30家上市公司发布了控股权发生或拟发生转让的公告。

　　今年以来，A股市场不断调整，不少公司陷入流动性危机，其中民营控股上市公司因自身或其大股东带来的流动性危机成为风暴中心，国资入主民营企业尤其受到市场的关注。

　　数据宝梳理发现，年内有96家公司实控人发生变更，8家公司实控人变更为国资背景。市场表现来看，实控人变更股整体跑输大盘，实控人变更对部分个股短期表现起积极作用，但对股价并没有长期提振作用。

　　8家公司获国资接盘

　　数据宝统计显示，今年以来A股上市公司中，合计有96家上市公司的实控人已变更。

　　从行业分布来看，这96家公司主要分布于电子、机械设备与医药生物行业。以公告内容来看，因股权转让协议与一致行动协议而发生实际控制人变更的公司占比超五成。

　　此外，还有部分公司因重大资产重组、股权无偿划转、增持等其他原因变更实控人。

　　值得注意的是，鸿利智汇（300219）、金一文化（002721）、三聚环保（300072）与天音控股（000829）等8公司实际控制人由自然人或无实控人状态变更为国资背景实控人。

　　实控人变更股整体跑输大盘

　　今年以来，沪指跌幅超20%。发生实控人变更的上市公司，股价大多出现了大幅度回调，平均跌幅达32.66%，远远跑输大盘。其中凯瑞德（002072）、延华智能（002178）、金力泰（300225）、ST中南（002445）、利源精制（002501）、领益智造（002600）等23股跌幅超50%。

　　凯瑞德跌幅居首，达72%。今年以来，凯瑞德复牌后股价一路走低，公司股东持有的部分股票被强制平仓，后又因一致行动协议到期不再续签，公司变更成无控股股东、实际控制人的“无主”状态。

　　凯瑞德并不是孤例。除凯瑞德外，还有天神娱乐（002354）、京威股份（002662）与金刚玻璃（300093）等13家公司变更为无实际控制人状态，这些公司股价年内大多遭遇大幅下挫。

　　超五成个股年度业绩预告不佳

　　整体来看，上述96家公司2018年前三季平均净利润约1.62亿元，中位数净利润0.46亿元，而同期全部A股净利润均值达8.21亿元，中位数1.02亿元，业绩表现相对逊色。

　　以年度业绩预告来看，45家已公布年度业绩预告，其中24家业绩预告为略减、首亏、续亏与预减，占比超五成。

　　以预告净利润同比增长下限来看，达意隆（002209）、天神娱乐、恒康医疗（002219）等7家公司净利润同比下滑幅度超100%。

　　除股价大幅下跌外，业绩不理想而谋求新的发展或为这些公司实控人转让的另一因素。

　　今年已发生实控人转让的96公司中，6家为ST公司，如*ST抚钢（600399）、*ST康达（000048）、*ST云网（002306）等。ST中南在11月16日发布了实际控制人变更暨权益变动的提示性公告，公司实际控制人变更为具有国资背景的江阴高新技术创业园管理委员会，而该公司前三季净利润亏损且预计年度净利润同比下滑下限达151.22%。

另外，也有部分公司年报净利润下限同比增幅翻倍，如仁东控股（002647）、共达电声（002655）、华星创业（300025）、报喜鸟（002154），其中仁东控股、共达电声、华星创业年度业绩预告为扭亏。

　　实控人变更后股价表现不积极

　　实控控制权变更通常都会对上市公司的生产经营产生一定影响，市场表现如何？结合实控人变更后的市场表现来看，公告后一个交易日个股平均涨幅达0.14%，乐金健康（300247）、富临运业（002357）等8只个股现涨停。

　　实控人变更短期对部分个股产生了一定的影响，但将时间拉长来看，公告后3个交易日与公告至今，平均跌幅分别为1.08%和17.11%。

　　实控人变更公告至今，仅14只个股上涨，其中乔治白（002687）、天神娱乐、松发股份（603268）等6股涨幅超10%；下跌个股占比超八成。与大盘相比，公告至今有六成以上个股跑输大盘。

　　除已发生变更的公司外，多家公司实控人拟变更。11月以来发布实控人拟变更公告的上市公司超20家。

【投资视点】 

60家公司符合高送转新规 15只个股受机构扎堆推荐
　　沪深交易所在11月23日分别正式发布《上市公司高送转信息披露指引》（下称《指引》）,指引要点包括强化信息披露，更关注高送转真实目的;高送转将与业绩增幅比例挂钩，净利润增长和EPS做出量化规定;大股东限售股(股权激励除外)解禁、减持前后三个月，不得进行高转送。分析人士认为，经过堪称史上最严高送转规范后，只有价值绩优的公司才能进行高送转，这起到了大浪淘沙的作用，为该类公司股价带来了升机。特对60只符合《指引》新规的个股进行分析解读，供投资者参考。

　　29家公司近两年复合增长率超100%

　　日前发布的《上市公司高送转信息披露指引》（以下简称《指引》）对上市公司进行高送转的条件，作出了诸多规定及多个量化指标。股份送转比例与业绩增长相匹配无疑是最核心内容，《指引》中明确提出，每股送转股比例不得高于上市公司最近两年同期净利润的复合增长率。

　　在沪深市场上市公司成长性不同、对股本扩张需求不同的背景下，《指引》对沪市以及深市上市公司高送转也进行了区别对待。沪市公司高送转指送转股比例达到每10股送转5股以上。而深市上市公司高送转，指主板、中小板、创业板上市公司每十股送转股比例分别达到或者超过五股、八股、十股。

　　媒体记者根据同花顺(300033)数据统计发现，在已披露2018年年报业绩预告的公司中，有60家公司符合《指引》中高送转新规定。从业绩增长幅度来看，其中29家公司近两年预计净利润复合增长率超100%，中百集团(000759)、希努尔(002485)、苏宁易购、兴化股份(002109)、华新水泥(600801)、光正集团(002524)、新纶科技(002341)和三钢闽光(002110)等公司近两年预计净利润复合增长率更是达到200%以上，业绩表现十分突出。

　　值得一提的是，洋河股份(002304)、弘亚数控、国光股份(002749)、苏泊尔(002032)、凌霄泵业、富森美、周大生、凯莱英、比音勒芬、信立泰(002294)、友邦吊顶(002718)、老板电器(002508)、卫光生物等公司尽管业绩增速不符合高送转要求的股份送转比例与业绩增长相匹配的规定，但由于2016年、2017年、2018年三季报每股收益均超1元，因此也具备了进行高送转的条件。

　　23只个股逆市上涨

　　从近两个交易日市场表现来看，上述60只符合高送转新规的个股中，23只个股出现逆市上涨，表现突出，沪指同期下跌0.19%，其中凯美特气(002549)（20.90%）、江南化工(002226)（12.07%）、沪电股份(002463)（6.67%）、先达股份（4.13%）、林州重机(002535)（3.24%）、东方新星(002755)（2.73%）、益盛药业(002566)（2.58%）和苏泊尔（2.42%）等个股期间累计涨幅更是在2%以上。

　　资金流向方面，在市场持续回调的背景下，上述60只个股中，22只个股逆市受到资金抢筹，值得关注。其中沪电股份（7539.48万元）、凯美特气（3938.89万元）、希努尔（2002.95万元）、凯莱英（1094.94万元）、江南化工（769.08万元）和新纶科技（592.74万元）等6只个股期间累计大单资金净流入额均超500万元，合计大单资金净流入额达到1.57亿元。

　　对于市场表现、资金流入额均居前的沪电股份，西南证券(600369)表示：公司业绩拐点显现，5G+汽车电子双轮驱动，预计2018年至2020年每股收益分别为0.34元、0.40元、0.48元，未来三年净利润将保持59%的复合增长率。考虑到公司业绩成长性，给予公司2019年25倍估值，对应目标价10元，首次覆盖，给予“买入”评级。该股最新收盘价为7.68元，距券商预测的目标价，仍有一定的上涨空间。

　　15只高送转概念股被扎堆看好

　　对于高送转概念股布局方面，机构评级也给予投资者重要参考。媒体记者根据同花顺数据统计发现，60只符合高送转新规的个股中，38只个股近30日内被机构给予了“买入”或“增持”等看好评级，其中15只个股被机构扎堆看好，近30日内机构看好评级家数在5家及以上，洋河股份（16家）、新纶科技（14家）、苏宁易购（13家）、宁波银行(002142)（12家）和赣锋锂业(002460)（10家）等个股期间机构看好评级数更为居前，均在10家及以上，其余机构扎堆看好的个股分别为：凯莱英、弘亚数控、苏泊尔、比音勒芬、利尔化学(002258)、沪电股份、华新水泥、银泰资源(000975)、扬农化工(600486)和信立泰。

　　上述15只个股中，弘亚数控、比音勒芬、利尔化学等3只个股今年三季报每股未分配利润与每股资本公积金之和大于4元且最新总市值在百亿元以下，未来进行高送转的概率或更高，后市表现值得密切跟踪。
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