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   以下所有分析和报道均是开利分析员综合市场观点而来，以满足A股投资者的知情权需要，仅为A股投资者提供参考之用，不构成对投资者的投资建议
【证券内参】
高送转新规后 符合“10送转10”标准股票只有22只

　29日早盘联创互联（300343）开盘涨停，封单一度达到数千万股。大比例送转方案是该股走强的重要因素。

　　11月28日晚公司发布公告，公司控股股东、实控人李洪国提议，2018年度向全体股东每10股转增8股同时派发股利0.2元(含税)。这是第四家公告今年年报拟大比例送转的股票。值得一提的是，这4只股票的送转比例均没有达到1倍，即不足“10送转10”。

　　有分析人士认为，在上周末出台的高送转新规下，众多的股票难以满足“10送转10”条件。有数据显示，沪深A股能够达到新规“10送转10”条件的股票，可能只有22只。有些公司为了规避新规，同时又达到扩大股本规模的目的，选择了准“10送转10”的分配方案。

　　第四家年报拟大比例送转股票出现

　　昨日晚间，联创互联发布公告，公司控股股东、实控人李洪国提议，2018年度向全体股东每10股转增8股同时派发股利0.2元(含税)。同时，李洪国承诺，自预案公告之日起3个月内不通过集合竞价方式减持股票。此外，李洪国不排除通过协议转让、大宗交易方式引入战略投资者、纾困基金等合作方，进一步化解股票质押风险。

　　联创互联是第四家今年年报拟推大比例送转的股票。此前三只股票分别是正元智慧（300645）、汉邦高科（300449）、正业科技（300410）。其中，正元智慧拟向全体股东每10股派发现金股利1.5元(含税)，同时以资本公积金向全体股东每10股转增9股。汉邦高科拟向全体股东每10股派发现金股利0.7元，同时以资本公积金每10股转增8股。正业科技拟向全体股东每10股派发现金4.2元(含税)，同时以资本公积金向全体股东每10股转增9.5股。

　　高送转新规聚焦业绩

　　巧合的是，这4只股票的送转比例均不足1倍，即不足“10送转10”。由于今年以来对高送转从严监管政策，“10送转10”或将越来越稀缺。上周五晚间，沪深交易所发布“高送转”新规，对此有了更加明确的规定，核心有3大要点：高送转比例与业绩挂钩；高送转披露时间必须与限售股解禁避开；高送转披露时间必须与重要股东减持避开。

　　上述高送转指的是，深市主板股票10送转5以上，中小板10送转8以上，创业板10送转10以上；沪市10送转5以上。

　　要实施高送转，财务条件比其他条件更难以满足，核心要点如下：

　　1、最近两年同期净利润应当持续增长，且每股送转比例不得高于上市公司最近两年同期净利润的复合增长率。

　　2、上市公司在报告期内实施再融资、并购重组导致净资产有较大变化的，每股送转比例可以不受前款规定的限制，但不得高于上市公司报告期末净资产较之于期初净资产的增长率。

　　3、上市公司最近两年净利润持续增长且最近3年每股收益均不低于1元，上市公司认为确有必要提出高送转方案的，每股送转比例可以不受前两款规定的限制，但应当充分披露高送转方案的主要考虑及其合理性，向投资者揭示风险，且其送转后每股收益不得低于0.5元。

　　满足新规的“10送转10”潜力股

　　如此严格的高送转新规，很多股票难以达到要求。有些公司为了规避新规，同时又达到扩大股本规模的目的，选择了准“10送转10”的分配方案。而在这种情况下，能够达到“10送转10”的股票会否多少呢？

　　依据上述财务条件第一个要点，近两年复合增长率超过100%且净利持续增长的创业板股票，即可“10送转10”。数据宝统计显示，按照年报预告净利中值计算，满足上述两个条件的创业板股票只有青松股份（300132）和银邦股份（300337）两只股票。不过这两只股票的最新每股资本公积金均不足1元。因此，从最新财务条件来看，基本上没有满足“10送转10”的创业板股票。

　　当然，对于其他板块股票而言，同样只要符合近两年复合增长率超过100%且净利持续增长，也可以“10送转10”。数据显示，满足条件的除了两只创业板股，还有3只主板股票和36只中小板股票。其中没有一只股票最新每股资本公积金大于两元且总股本在1亿股以下的股票。股本最小的是易尚展示（002751），1.55亿股。

　　可见，从复合增长率的角度来寻找10送转10股票，综合股本及资本公积金因素，难度颇高。不过根据财务条件第三要点倒是能找到一些潜力股，即上市公司最近两年净利润持续增长且最近3年每股收益均不低于1元。

　　筛选出2016年、2017年每股收益均超过1元、2017年净利正增长及今年前三季净利正增长、最新每股资本公积金大于两元且总股本在1亿股以下的股票，并剔除年报净利润预降股，它们当中出现“10送转10”以上的股票概率较大。
【投资视点】 

震荡中逾468亿元北上资金加速入场 25只标的股被机构扎堆看好
　　11月份以来，大盘处于窄幅震荡过程，截至昨日，沪指累计下跌0.04%，尽管大盘处在震荡中，但沪股通与深股通却出现累计净流入，期间合计净流入468.12亿元。分析人士认为，沪股通与深股通的净流入显示出A股市场对场外资金特别外资的吸引力明显，相关被资金买入的沪股通与深股通标的往往具有较高投资价值。今日本报特对11月份以来被沪股通与深股通净买入的39只个股进行分析解读，供投资者参考

　　39只个股受到北上资金追捧

　　伴随着市场震荡筑底，投资者风险偏好下降，但北上资金却逆市逢低吸纳。媒体市场研究中心根据统计发现，11月份以来截至昨日，北上资金合计净流入A股市场468.12亿元，其中沪股通资金净流入318.37亿元，深股通资金净流入149.75亿元。

　　进一步看，沪股通方面，有26只个股登上沪股通前十大成交活跃股榜单，其中19只个股处于沪股通资金净买入状态，贵州茅台(53.99亿元)、招商银行(33.49亿元)、中国平安(31.10亿元)、恒瑞医药(22.33亿元)和海螺水泥(11.85亿元)等个股月内沪股通资金净买入额居前，均超10亿元，南方航空、伊利股份、中国石化、中国国旅、兴业银行、上海机场、中信证券、工商银行和中国太保等个股月内沪股通资金净买入额也均在1亿元以上。

　　深股通方面，有27只个股登上深股通前十大成交活跃股榜单，其中20只个股处于深股通资金净买入状态，五粮液(26.23亿元)、美的集团(14.16亿元)、洋河股份(13.55亿元)和格力电器(13.41亿元)等个股深股通资金净买入额居前，均在10亿元以上，另外大族激光、海康威视、平安银行、大华股份、中兴通讯、泸州老窖、招商蛇口、爱尔眼科和万科A等个股月内深股通资金净买入额也均超1亿元。

　　上述受到沪股通、深股通资金追捧的39只个股中，有27只个股月内股价实现逆市上涨(沪指月内累计下跌0.04%)，其中隆基股份(38.75%)、中兴通讯(21.44%)、智飞生物(21.28%)、南方航空(13.79%)、大华股份(13.64%)、华兰生物(12.51%)、小天鹅A(10.57%)和海康威视(10.41%)等个股月内累计涨幅居前，均在10%以上。另外，洋河股份、广发证券、世纪华通、美的集团、万科A、汤臣倍健、伊利股份、保利地产、爱尔眼科、泸州老窖和大族激光等个股月内累计涨幅也均超5%。

　　作为绩优蓝筹股明星代表的贵州茅台，越跌越买成为北上资金的主要操作思路。10月29日贵州茅台股价罕见跌停，次日再度下跌4.57%，股价形成了相对洼地。10月31日，北上资金便积极进场，净流入资金达12.73亿元，11月份以来沪股通整体净流入资金更是超50亿元。值得注意的是，近30日内机构给予其“买入”或“增持”等看好评级数也达到25家。

　　7家公司年报业绩预喜

　　受到北上资金积极布局的39家上市公司，整体业绩十分优异，有29家公司2015年、2016年、2017年连续三年净利润实现同比增长，其中隆基股份、世纪华通、中国平安、万科A、爱尔眼科、上海机场、泸州老窖、大华股份、小天鹅A、招商蛇口、海康威视、恒瑞医药、美的集团、南方航空、中国建筑等15家公司更是实现2015年、2016年、2017年连续三年净利润增幅超10%，有着较为稳定的成长性。

　　从2018年业绩情况来看，截至昨日，已有8家上市公司披露了年报业绩预告，7家公司业绩预喜，分别为：智飞生物、洋河股份、大族激光、海康威视、大华股份、华兰生和世纪华通。其中世纪华通预计净利润同比增幅居第一，为46.92%。公司表示：预计2018年归属于上市公司股东的净利润为：100000万元至115000万元，与上年同期相比变动幅度为：27.76%至46.92%，业绩增长主要系点点互动纳入合并报表所致。对于该股，天风证券表示：298亿元收购盛跃完成全体系布局，积极关注后续过会情

　　况。由于公司停牌时间近5个月，游戏行业受版号问题及市场影响估值中枢有所下行，但考虑公司近期10亿元-20亿元回购释放积极信号对冲估值下行风险，因此不必过度悲观，给予“买入”评级。

　　安防龙头公司海康威视预计年报净利润同比增长30.00%，业绩延续了近几年的高增长态势，公司2015年、2016年、2017年净利润同比增幅分别为：25.80%、26.46%和26.77%。公司表示：预计2018年归属于上市公司股东的净利润为：1035194.06万元至1223411.16万元，与上年同期相比变动幅度为：10%至30%。业绩变动原因说明：公司经营业绩持续稳健增长。光大证券表示：公司在安防行业优势明显；在新兴应用领域，海康威视积极布局萤石云、AGV机器人与仓储物流管理系统、工业摄像机、汽车电子等新兴业务，未来将受益于中国智能制造升级，拥抱更大市场。给予公司一定的龙头估值溢价， 6个月目标价36.11元，维持“买入”评级。

　　25只个股被机构集中看好

　　在受到北上资金积极抢筹的同时，39只个股后市表现也受到了券商的普遍看好，近30日内机构给予“买入”或“增持”等看好评级家数均在3家及以上，其中25只个股被券商集体看好，近30日内机构给予的看好评级均在10家及以上。

　　进一步看，中国国旅(26家)、贵州茅台(25家)、美的集团(23家)、上汽集团(23家)、伊利股份(21家)和隆基股份(20家)等6只个股个股近30日内机构看好评级家数均超20家，五粮液、保利地产、华兰生物、爱尔眼科、格力电器、招商银行和中国平安等7只个股近30日内机构看好评级家也超过15家，其余12只机构扎堆推荐的个股分别为：上海机场、工商银行、中国建筑、洋河股份、泸州老窖、中信证券、中国太保、中国石化、万科A、潍柴动力、南方航空和恒瑞医药。

　　上述机构扎堆推荐的个股中，隆基股份月内股价表现最为抢眼，累计上涨38.75%，对于该股，太平洋证券表示：公司深耕光伏行业，专注单晶技术路线，在成本、效率和管理上都极具优势。随着光伏行业平价上网的来临，公司作为单晶巨头，市场占有率进一步提升，业绩爆发潜力巨大。预计公司2018年至2020年净利润分别为28.96亿元、32.85亿元和38.84亿元，对应每股收益分别为1.45元、1.65元和1.95元，给予“买入”评级。

　　值得一提的是，机构最为看好的中国国旅，昨日股价表现抢眼，上涨4.14%。公司连续15年在旅游服务行业位居第一，持续领跑中国旅游服务行业，信达证券表示：中国国旅受自身规模扩张和行业高速增长拉动，免税业务将持续高速增长，同时公司旅行社业务稳中有升，预计2018年、2019年、2020年公司每股收益分别为1.81元、2.23元、3.17元，维持预测目标价86.61元，对应2018年估值为48倍。由于日上上海并表因素增厚公司利润，三亚接待游客人次高速增长利好公司离岛免税业务，因此上调公司评级至“买入”。
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我司非证券投资咨询机构，所有信息产品都是站在第三者立场的行业性中立采编，所有分析判断仅代表一家之言，不作为投资依据，亦不暗示任何投资建议，仅为满足投资者知情权
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