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   以下所有分析和报道均是开利分析员综合市场观点而来，以满足A股投资者的知情权需要，仅为A股投资者提供参考之用，不构成对投资者的投资建议
【证券内参】
逆市抄底！北上资金年内净流入增长50% 77股获连续五周加仓

　　北上资金本周(12月10日—12月14日)加仓47亿元，年初至今北上资金净流入2953.65亿元，与2017年全年相比增长近50%。另外，北上资金持有78股股份过亿，连续五周加仓77股。

　　北上资金连续三周净流入

　　本周上证指数、中小板指数和创业板指数都有不同程度调整，但是北上资金仍然净流入47亿元。虽然相对前两周北上资金分别流入的109.85亿元，125.82亿元有所减少，但是市场弱势下，北上资金的持续流入着实不易。可见，北上资金对A股热情不减，净流入趋势不变。

　　另外，开通至今北上资金大举买入A股，沪股通净流入3749.528亿元、深股通净流入2679.54亿元，累计净流入6428.81亿元。仅今年以来北上资金净流入2953.65亿元，相对去年1997.38亿元增长近50%。可见，拥有成熟投资理念的海外投资者一直看好A股的投资价值。

　　北上资金明显加仓八大行业

　　从板块持股变动来看，沪深两市北上资金持股增加0.12%。其中沪股通、深股通(创业板)持股数量本周环比下降0.03%、0.64%；深股通(主板)、深股通(中小板)持股数量本周环比增长0.38%、0.81%。

　　具体来看，新疆火炬（603080）、东方铁塔（002545）和江丰电子（300666）持股变动比例位居前三，新疆火炬股数量由上周五的0.09万股增加到本周五的5.56万股，持股变动比例高达61.39倍；东方铁塔持股数量由上周五的1.85万股增加到本周五的35.5万股，变动比例为18.18倍。

　　从行业持股变动来看，本周北上资金持有股份增加的行业有13个。其中，北上资金持有建筑装饰、传媒、公用事业和电气设备4个行业股份数量环比增长均超过2%；机械设备、农林牧渔、交通运输和家用电器4个行业股份数量环比增长均超1%，上述8个行业为北上资金加仓较为明显的行业。建筑装饰个股中铝国际（601068）持股变动比例较大，北上资金持股数量由上周五的10.29万股增加到本周五的33.9万股，变动比例为2.29倍。

　　北上资金本周持有综合、商业贸易、国防军工、纺织服装、钢铁等15个行业股份数量环比下降。个股方面，北上资金持有综合行业个股泰达股份（000652）股份数量由上周五的311.72万股降至本周五的155.5万股，持股数量下降50.11%。
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　　78股获北上资金持仓超亿股

　　从成交活跃股来看，本周共有42只个股上榜成交活跃榜榜单。其中9股连续5天进入前十大活跃股榜单。从资金净流入角度来看，美的集团（000333）、招商银行、格力电器（000651）3股净买入金额均超5亿元，分别为7.6亿元、6.1亿元和5.65亿元。

　　净卖出个股中，净卖出金额最多的是海螺水泥（600585），本周净卖出额为3.02亿元。另外，中国国旅（601888）、海康威视（002415）、中兴通讯和建设银行净卖出额也超过2亿元。

　　整体来看，本周北上资金增持了658股。从持股比例变动来看，北上资金对泰格医药（300347）的持股比例由上周五的6.09%迅速增加到7.09%，增加了1个百分点，持股比例变动位居第一位；其次是大族激光（002008），北上资金对该股的持股比例由上周五的14.79%增加到15.54%，增加0.75个百分点；天齐锂业（002466）、银轮股份（002126）、国电南瑞（600406）等8股持股比例变动均在0.5个百分点以上。

　　北上资金对部分个股的增持可谓数量可观，其中78股获北上资金持仓超亿股。截止本周五收盘，北上资金持有股份数量最多的为方正证券13.26亿股，其次长江电力（600900）11.43亿股，另外，北上资金对中国石化的持有也超过10亿股。

　　连续五周加仓77股

　　数据宝统计，截至本周五，北上资金连续五周增持股共计77只。

　　从持股变动比例来看，与五周前相比，三棵树（603737）、新宙邦（300037）、上海电影（601595）和慈星股份（300307）4只个股获北上资金增持明显，增仓幅度均超过400%。其中三棵树持股增幅最高，为6.38倍，持股数量由五周前的24.4万股增加到本周五的180.05万股；其次是新宙邦，持股数量由五周前的77.08万股增加到本周五的478.13万股，持股变动比例为5.2倍。

　　二级市场表现来看，上述77只个股中，有50只个股五周内股价上涨，占比超六成。其中持股变动比例位居前列的新宙邦为涨幅最高的个股，期间累计上涨17.54%。

　　从业绩来看，上述77只个股中，有11股已披露年度业绩预告，其中10股全年业绩预喜，体现出北上资金偏爱绩优股。以房产股金科股份（000656）为例，北上资金对该股的持股数量由五周前的6526万股增加到本周五的1.01亿股，公司预计2018年净利润约30.07亿元至40.09亿元，同比增长50%—100%。
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【投资视点】 
5元以下低价股达897只四指标筛出9只潜力股

　　近期，市场观望心态浓厚，股指延续震荡趋势，低价股数量不断攀升。

　　12月3日，沪深两市5元以下A股数量达到823只，而经过9个交易日，截至12月14日，共有897只个股最新收盘价不足5元，5元以下低价股数量增加74只。

　　海通证券(600837)指出，近期市场呈现持续缩量窄幅震荡整理的状态，技术形态上震幅收敛酝酿方向选择，临近年末，是个比较重要的时间窗口，各项重要会议陆续召开，市场预期将继续实施积极的财政政策，另外也期待货币政策边际放松（比如信贷的结构性宽松以及降准预期等），所以短线有部分资金入市博弈政策面的利好消息。

　　与此同时，作为安全边际较高，估值修复预期较大的低价股，也备受资金关注。

　　分析人士表示，通过业绩、资金流向、估值、机构评级等四项指标对目前股价处于5元以下的897只个股进一步梳理发现，山鹰纸业(600567)、中航资本(600705)、旗滨集团(601636)、中国银行、马钢股份、双良节能(600481)、浙能电力(600023)、富奥股份(000030)、合兴包装(002228)等9只低价股或率先走强。

　　具体来看，上述9只低价股2018年三季报净利润均实现同比增长，双良节能、合兴包装、马钢股份等公司三季报净利润同比增幅均超过100%，分别为：579.69%、367.97%、103.79%，山鹰纸业（61.94%）、旗滨集团（16.27%）、中航资本（12.16%）等公司三季报净利润也均实现两位数增长，此外，截至目前，合兴包装、山鹰纸业等两家公司已披露2018年年报业绩预告，且均有望实现净利润同比增长。

　　其中，合兴包装预计2018年1月份至12月份归属于上市公司股东的净利润为：53866.28万元至58483.39万元，与上年同期相比变动幅度为：250%至280%。业绩变动原因说明：1.公司于2018年6月份完成对合众创亚包装服务（亚洲）有限公司100%股份的收购，由于收购对价低于其可辨认净资产的公允价值，形成2.94亿元的营业外收入；2.公司并购的合众创亚项目与公司产生良好的协同效应，该并购项目预计将成为公司新的利润增长点；同时，公司原有业务销售额增长，带来公司业绩相应增长。

　　此外，上述9只低价股最新动态市盈率均低于所属行业平均估值，其中5只个股最新动态市盈率低于10倍，马钢股份最新动态市盈率较低，为3.98倍，山鹰纸业、中国银行等两只个股最新市盈率也均不足6倍，分别为：5.12倍、5.85倍，其他最新市盈率不足10倍的低价股还有：旗滨集团（8.21倍）、富奥股份（8.37倍）。

　　由于比较优势明显，上述9只低价股成为机构看好的热门标的，最近1个月内，机构给予“买入”或“增持”等看好评级家数呈现扎堆趋势，其中，中航资本机构看好评级家数达到4家，合兴包装机构看好评级家数也达到了3家。

　　值得一提的是，在昨日沪指跌破2600点盘面呈现普跌的状态下，上述9只低价股均出现不同程度的大单资金逆市流入，其中，山鹰纸业大单资金净流入超1000万元，达到1638.36万元，中航资本、旗滨集团、中国银行、马钢股份、双良节能等个股大单资金净流入则均在200万元以上，分别为：792.51万元、758.90万元、468.39万元、318.18万元、229.42万元。

（内部传阅，请勿外传）


我司非证券投资咨询机构，所有信息产品都是站在第三者立场的行业性中立采编，所有分析判断仅代表一家之言，不作为投资依据，亦不暗示任何投资建议，仅为满足投资者知情权
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