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   以下所有分析和报道均是开利分析员综合市场观点而来，以满足A股投资者的知情权需要，仅为A股投资者提供参考之用，不构成对投资者的投资建议
【证券内参】
大规模解禁潮再度来袭 6股解禁市值超20亿元

　　解禁市值超20亿元的股票，下周会有什么表现？

　　数据宝统计显示，下周面临解禁个股共44只，以最新收盘价计算，合计解禁市值达587亿元。具体来看，其中6股解禁市值超20亿元，解禁市值最高的是华能水电（600025）。12月17日，华能水电共计71.28亿限售股可上市流通，解禁市值211.7亿元。

　　美锦能源（000723）解禁市值104.12亿元，该公司下周将有29.75亿股上市流通，解禁股主要为增发A股法人配售上市。恺英网络（002517）下周将有10.96亿股上市流通，解禁市值42.83亿元，解禁股也主要是增发A股法人配售上市。

　　3只个股解禁市值不足千万元，分别是天舟文化（300148）、杰赛科技（002544）、汇金科技（300561）。天舟文化解禁市值最低，下周公司有27.03万股面临解禁，解禁市值115万元，主要为发行前股份限售流通。杰赛科技下周有44.42万股面临解禁，解禁市值468万元，解禁股为增发A股法人配售上市。汇金科技下周有44.75万股面临解禁，解禁市值623万元。
　　6股解禁比例超20%

　　除了解禁市值，解禁股比例的高低也会对股价有不同程度影响。数据显示，6只个股解禁股占总股本比例在20%以上，分别是美锦能源、恺英网络、中航高科（600862）、华能水电、中曼石油（603619）、振静股份（603477）。

　　解禁比例最高的是美锦能源，解禁股数量占总股本比例达到72.71%。

　　恺英网络解禁股占总股本比例为50.9%。中航高科下周将有6.02亿股上市流通，解禁股主要为增发A股法人配售上市。振静股份、华能水电、中曼石油均为去年上市的次新股。去年上市的次新股面临解禁的还有蒙娜丽莎（002918）、名臣健康（002919）、振江股份（603507）等。

　　在解禁股上市流通后，中信重工（601608）、亚宝药业（600351）、中航高科、中航资本（600705）上市股份达到全流通。普莱柯（603566）、美锦能源、兰石重装（603169）、陕国投A、华懋科技（603306）等下周解禁股上市流通后，上市股份接近全流通。
　　13股解禁前夕抗跌

　　通常来说，解禁股会对股价形成一定冲击，解禁前期一段时间，股票大多表现不佳。数据显示，12月以来，沪指累计上涨0.21%。解禁股中，13只股票期间上涨。表现最佳的是游族网络（002174），累计涨幅12.49%。游族网络12月18日有0.23亿股将上市流通，解禁市值4.13亿元。前三季度，游族网络实现盈利6.83亿元，同比增长48.65%。完美世界（002624）累计涨幅也在10%以上。

　　逾七成个股12月以来股价下跌，跌幅最大的是黄河旋风（600172），期间累计跌幅10.4%。黄河旋风下周将有0.79亿股上市流通，解禁市值2.65亿元，解禁股主要为增发A股法人配售上市。三夫户外（002780）12月以来累计跌幅9.49%紧随其后，该股下周将有909万股上市流通，解禁市值1.13亿元。累计跌幅较大的还有恺英网络、振静股份、康得新（002450）、鹏起科技（600614）、兰石重装等。
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　　解禁股业绩参差不齐

　　从业绩方面来看，部分个股业绩喜人，如全通教育（300359）、中信重工、东方电缆（603606）、新和成（002001）、三夫户外，这些股前三季度净利润增幅均翻倍增长。

　　新和成前三季度实现盈利25.37亿元，同比增长1.82倍。东方电缆前三季度实现盈利1.15亿元，同比增长2.13倍。值得注意的是，全通教育、三夫户外前三季度比上年同期扭亏为盈，但盈利金额均不足千万元。

　　部分个股前三季度业绩不佳，如兰石重装、劲胜智能（300083）、中曼石油、汇金科技、恺英网络等，前三季度净利润同比降幅均在50%以上。

　　下滑幅度最大的是兰石重装，公司前三季度净利润亏损1.61亿元，同比由盈转亏。与兰石重装一样，前三季度净利润亏损的还有劲胜智能，其净利润亏损1.02亿元。

　　从最新业绩预告的情况来看，名臣健康、杰赛科技、恺英网络等3股今年净利润预计降幅中值均在20%以上，此外三夫户外、博深工具（002282）、美锦能源、游族网络等4股今年净利润预计增幅中值在50%以上。
【投资视点】 
A股低位震荡不改“聪明资金”流向 24只潜力股上演建仓大戏

　　上周A股市场继续震荡，上证指数收盘跌破2600点整数关口，报2593.74点，累计周跌幅为0.47%，周成交额仅为5297亿元。尽管如此，期间沪股通、深股通仍然处于净流入态势，合计净流入63.91亿元。分析人士认为，北上资金的持续买入显示出对A股目前底部区间的认可，其重点买入的标的股值得重点关注。

　　北上资金上周净流入逾60亿元

　　上周，尽管沪深两市股指呈现回调整理的态势，但北上资金对A股的投资热情不减，沪股通资金累计净流入32.45亿元，深股通资金累计净流入31.46亿元，北上资金合计净流入为63.91亿元。

　　对此，市场人士普遍认为，当前A股整体估值处于历史低位，外资、养老金等机构投资者纷纷入市做中长线布局，叠加年底政策面利好预期仍存，后市A股行情仍向企稳方向演绎。在此背景下，上周短线回调正是低吸良机，中线继续选择优质标的进行布局，北上资金近期青睐的低估值蓝筹股以及业绩良好的成长性龙头标的后市反弹动力或更高，可优先关注。

　　从沪股通、深股通前十大成交活跃股来看，上周共有41只个股现身前十大成交活跃股榜单，24只活跃股期间处于净买入状态，北上资金合计净买入40.75亿元。具体来看，美的集团(76019.93万元)、招商银行(60998.18万元)、格力电器(56451.73万元)、恒瑞医药(29104.76万元)、贵州茅台(27929.13万元)、分众传媒(25196.92万元)和泰格医药(21003.36万元)等7只个股期间北上资金合计净买入额均在1亿元以上，另外，天齐锂业、中国中车、国电南瑞、招商蛇口、兴业银行、伊利股份、中国铁建、青岛海尔、保利地产、华兰生物、平安银行、民生银行、华夏幸福、大华股份、华东医药、中国建筑、长江电力等个股上周也受到北上资金追捧，值得关注。

　　二级市场表现方面，上述24只北上资金青睐的个股普遍实现不俗的市场表现，其中有16只个股上周累计实现上涨，占比近七成。其中，分众传媒上周累计涨幅居首，达到6.12%，中国铁建、青岛海尔、长江电力等3只个股紧随其后，期间累计涨幅分别达到4.78%、4.65%、4.25%，另外，中国建筑(3.87%)、中国中车(3.41%)、美的集团(3.30%)、国电南瑞(2.84%)、保利地产(2.52%)、格力电器(2.33%)和招商蛇口(2.09%)等个股上周累计涨幅也均超2%。

　　行业特征方面，上述24只北上资金青睐标的主要扎堆在银行、医药生物、家用电器、房地产等四大行业，涉及个股数量分别为4只、4只、3只、3只。可以看到，以医药生物、家用电器等为代表的大消费类龙头白马股和银行股等低估值蓝筹股成为近期北上资金重点布局的领域。

　　分众传媒等4家公司年报业绩预喜

　　良好的业绩表现或是北上资金持续涌入抢筹的重要动力。上述24家公司今年三季报净利润全部实现同比增长，其中，招商蛇口今年前三季度净利润实现同比翻番，达到114.42%，泰格医药(58.67%)、格力电器(36.59%)、国电南瑞(35.74%)、华夏幸福(26.49%)、恒瑞医药(25.10%)、贵州茅台(23.77%)、分众传媒(22.81%)、华兰生物(22.69%)、华东医药(21.48%)和中国铁建(20.11%)等公司2018年三季报净利润同比增长均在20%以上。

　　年报业绩预告方面，截至目前，分众传媒、天齐锂业、华兰生物、大华股份等4家公司率先披露了2018年年报业绩预告，这4家公司业绩全部预喜。其中，华兰生物预计2018年全年归属于上市公司股东的净利润为82082.35万元至110811.17万元，与上年同期相比变动幅度：0%至35%。业绩变动原因：血液制品业务保持稳定增长，疫苗公司的四价流感病毒裂解疫苗2018年获批生产并开始销售，预计2018年全年归属于上市公司股东的净利润与上年同期变动幅度为0%至35%。

　　对于华兰生物的后市表现，联讯证券表示，华兰生物的流感疫苗独占鳌头，血制品去库存接近完成，龙头率先受益，采用分部盈利预测和估值法，明年血制品预计净利约10.5亿元，估值2019年30倍，血制品分部贡献市值315亿元左右；疫苗分部预计明年四价苗批签发1200万剂(对比今年流感苗总批签提升50%左右)，贡献归母净利润4亿元左右，保守给予2019年40倍估值，其他疫苗盈亏平衡，疫苗分部预计贡献市值160亿元；综合2019年华兰生物目标市值475亿元，对应当前总股本9.3亿股，目标股价51.1元，相对当前股价有近40%的上涨空间，维持“买入”评级。

　　估值方面，上述24只北上资金青睐的个股中，有17只个股最新动态市盈率低于20倍，其中，民生银行(4.99倍)、兴业银行(5.41倍)、平安银行(7.13倍)、中国建筑(7.52倍)、华夏幸福(8.00倍)、格力电器(8.00倍)、招商蛇口(8.83倍)、中国铁建(8.84倍)、招商银行(9.08倍)和保利地产(9.12倍)等个股最新估值均不足10倍，具有较高的安全边际和投资潜力，估值优势较为明显。

　　14只龙头股被机构扎堆看好

　　上述24只潜力股的后市机会被券商机构普遍认可，其中，有14只龙头股近30日内均获得5家及以上机构给予“买入”或“增持”等看好评级。

　　具体来看，中国建筑、华东医药、国电南瑞、格力电器等4只个股近期机构看好评级家数均在10家以上，分别为12家、12家、12家、11家，华兰生物期间机构看好评级家数为9家，保利地产、美的集团、分众传媒、中国中车等4只个股期间机构看好评级家数均为8家，另外，伊利股份(7家)、贵州茅台(7家)、招商蛇口(6家)、华夏幸福(5家)和恒瑞医药(5家)等个股近期也被机构扎堆推荐。

　　近期机构看好评级家数居首的中国建筑是我国最具实力的投资商之一，主要投资方向为房地产、基础设施、城镇综合建设等领域，也是全球最大的工程承包商。对于该股，华泰证券表示，此次激励计划覆盖面更广，对业绩和盈利能力的要求仍然较高，充分显示管理层对未来发展的信心。公司今年前三季度归母净利同比增长5.9%，扣非净利润同比增长6.2%，当前高订单收入以及充裕的土地储备有望维持未来收入业绩较快增长。维持预计公司2018年-2020年每股收益分别为0.86元、0.94元、1.04元，公司2018年7倍-8倍估值，目标价6.02元-6.88元，维持“买入”评级。

　　国信证券则表示，中国建筑股权激励即将实施，估值有望提升。公司作为建筑行业的绝对龙头，业绩稳健且订单充沛收入保障高，公司整体估值偏低，其中高成长的基建板块和高盈利能力的地产板块均被市场低估，未来随着业绩逐渐释放，估值有望得到修复。预计公司2018年-2020年每股收益分别为0.88元、0.98元1.09元，对应估值分别为6.4倍、5.8倍、5.2倍，维持“买入”评级。

　　综合来看，分析人士指出，当前估值水平处于历史较低位置，海外投资者普遍认为中国资本市场具备长期的投资价值。随着A股纳入MSCI、富时罗素指数的节奏加快，A股将成为全球基金管理人不可忽视的市场。预计MSCI将A股全部纳入需要约5年时间，富时罗素纳入A股则在9个月内全部完成。乐观情境下，未来十年外资在A股的市值占比将接近10%。对于近期北上资金持续买入的绩优龙头股而言，未来一旦市场企稳回暖，此类标的很可能会率先反弹，值得期待。

（内部传阅，请勿外传）


我司非证券投资咨询机构，所有信息产品都是站在第三者立场的行业性中立采编，所有分析判断仅代表一家之言，不作为投资依据，亦不暗示任何投资建议，仅为满足投资者知情权
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