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   以下所有分析和报道均是开利分析员综合市场观点而来，以满足A股投资者的知情权需要，仅为A股投资者提供参考之用，不构成对投资者的投资建议
【证券内参】
大额回购频现！近200亿资金在路上 这些公司回购下限超5亿元

　　回购新规发布以来，大额回购频现，恒力股份（600346）、云南白药（000538）等9家公司拟回购金额超5亿元。

　　炬华科技（300360）12月17日晚公告，公司拟回金额2亿元至4亿元，预计本次回购股份约为2000万股至4000万股，占公司目前总股本的比例约为4.88%至9.77%。

　　受回购预案消息刺激，炬华科技今日开盘秒板。此外，公司11月21日晚间公告其中标逾2亿元国家电网项目，中标总金额占公司2017年度营业收入的20.74%。中标合同的履行将对公司2018年及2019年经营工作和经营业绩产生积极的影响。

　　近来上市公司发布回购进展公告消息不断。12月17日晚间，除炬华科技外，北部湾港（000582）、神州数码（000034）、康恩贝（600572）等多家公司发布回购相关公告。美的集团（000333）于12月13日公告其回购支付总金额截止12月12日已达29.4亿元，次日中国平安宣布千亿回购方案获通过。

　　 A股上市公司在年内掀起了史上规模最大的回购潮。尤其是回购新规发布以来大额回购频现，恒力股份、云南白药、海澜之家（600398）、新希望等多家公司拟回购金额超5亿元。以发布回购预案至今的股价表现来看，六成以上个股跑赢大盘。

　　近半数公司拟回购金额超亿元

　　10月26日回购新规落地至今，大盘在2600点上下反复震荡。数据宝统计显示，10月27日至今共有156家上市公司发布股份回购预案。以回购金额下限来看，预计回购总额达198.84亿元(剔除未公布回购下限的公司)。分行业来看，化工、医药生物、机械设备与计算机行业公司数量较多，分别有21家、19家、14家与10家。

　　回购新规以来，发布股份回购董事会预案的上市公司中，74家公司的拟回购金额下限超亿元，占比近半，其中10家公司拟回购资金上限超过10亿元。

　　恒力股份拟斥资10亿元至20亿元回购，金额最高；云南白药、海澜之家、新希望、首航节能（002665）等拟回购金额不低于5亿元。

　　从拟回购股份数量在公司总股本中的占比来看，11家公司拟回购股份数量超过总股本的5%。时代出版（600551）的拟回购比例高达9.88%，太龙药业（600222）、希努尔（002485）和苏宁环球（000718）的回购比例均超过了7%。

　　另外，从回购目的来看，绝大部分公司因当前公司股价未能正确体现公司的实际价值和经营业绩，看好未来发展而回购，回购股份用于员工持股计划、股权激励计划等。

　　超六成回购股跑赢大盘

　　以回购预案日至今股价表现来看，发布回购预案的个股中，101只个股跑赢大盘，占比65%。通威股份（600438）、司太立（603520）、天顺风能（002531）等公司发布预案公告至今股价上涨超30%，远远跑赢各大指数。

　　跑赢大盘的个股中，34股已公布年度业绩预告，其中25股业绩预告类型为预喜，占比超七成。以预告净利润增幅下限来看，泰尔股份（002347）、华斯股份（002494）、*ST凡谷（002194）等预计净利润同比翻倍。

　　泰尔股份预计2018年净利润变动区间为1484.67万元至2227.01万元，与上年同期相比扭亏为盈，业绩变动主要原因为营业收入增加等导致。

　　业绩不理想并不影响公司的回购。跑赢大盘的个股中，部分公司年度业绩预告类型为首亏、略减或预减。拓维信息（002261）、东材科技（601208）、海鸥住工（002084）等年度业绩预告净利润下限降幅超50%。

　　拓维信息拟回购金额为0.5亿元至1亿元，预计回购股份数占公司总股本约1.82%。业绩方面，拓维信息全年业绩预告类型为首亏，预计净利润亏损10亿到13亿元。业绩亏损主要为商誉存在减值风险，预计减值计提金额约为10至13亿元。
【投资视点】 
34家公司发布资产出售公告 6只个股被机构推荐
　　临近年末，A股上市公司出售资产的情况时有发生，卖房产、字画、售股权等事件引起各方关注。

　　 11月份以来，沪深两市共有34家上市公司发布了资产出售的公告 ，通过进一步梳理发现，共有24家公司股价11月份以来累计实现不同程度的上涨，占比70.59%。其中，春兴精工(48.87%)、*ST地矿(46.29%)、农产品(35.61%)、*ST巴士(30.94%)、摩登大道(21.27%)等5家公司股价累计涨幅居前，均达到20%以上。

　　资金流向方面，博信股份11月份以来累计大单资金净流入居首，达8161.66万元，宁波富邦(818.10万元)、国农科技(754.66万元)、熊猫金控(680.49万元)、*ST地矿(452.76万元)、穗恒运A(367.97万元)等5只个股期间累计大单净额也均在350万元以上。

　　业绩方面，已有12家上市公司披露了2018年年报业绩预告，业绩预喜公司家数仅为3家。值得关注的是，春兴精工(122.28%)报告期内净利润有望实现同比翻番，公司预计2018年1月份至12月份归属于上市公司股东的净利润为：4500万元至8000万元。业绩变动原因说明：1。电子元器件分销业务较去年同期盈利增加较多；2。融资规模增长，利息支出同比大幅增长；3.5G业务尚未正式商用，影响了公司利润预期。据悉，公司是国内领先的精密轻金属结构件制造与服务供应商，致力于为客户提供精密制造的整体解决方案和一站式服务。主要从事精密轻金属结构件、移动通信射频器件以及冲压钣金件的研发和制造业务。公司与世界知名通讯设备系统集成商(或制造商)、国内主流手机品牌及OMD厂商、汽车零部件制造商形成稳固的合作关系，在为客户提供产品、输出服务的同时，实现与客户的共同成长。公司通过自建生产基地及一系列现金并购完善了在消费电子、光通信领域的业务布局。

　　机构评级方面，中航沈飞、TCL集团、思美传媒、摩登大道、康旗股份、沃森生物等6只个股近30日内均获得机构给予“买入”或“增持”等看好评级。

　　对于中航沈飞，华泰证券表示，作为国内军用战斗机的龙头企业，未来随着海空军装备持续建设，叠加军品定价机制改革和国企内部机制调整，公司的营收及利润水平有望稳步提升，预计2018年至2020年归母净利润分别为8.39亿元、10.15亿元、12.21亿元，对应每股收益分别为0.60元、0.73元、0.87元，给予“买入”评级。
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