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   以下所有分析和报道均是开利分析员综合市场观点而来，以满足A股投资者的知情权需要，仅为A股投资者提供参考之用，不构成对投资者的投资建议
【证券内参】
2018年十大“佛系”股票出炉！高股息股云集 最淡定股波动不到20%
　　54股年内振幅低于30%，其中21股股息率超过三年期定期存款利率，7股股息率超过5%。

　　54股年内振幅低于30%

　　截至26日收盘(下同)，上证指数年内振幅为34.4%，振幅较去年的13.98%明显加剧。不过在大盘波动加剧的情况下，也有部分个股表现出一定的佛系特征，年内振幅相对较小。

　　今年实际交易时间占总交易日比例超过九成的股票中，有54只个股年内振幅低于30%。

　　行业分布显示，54股分布于申万十五个一级行业，其中公用事业行业个股数量最多，为15只；其次是化工行业，占据8席；交通运输和纺织服装行业分别有7只和6只个股入围，4个行业股票数量合计为36只，占比近七成。

　　具体到个股来看，宁沪高速（600377）年内振幅最低，为18.17%；长江电力（600900）振幅紧随其后，年内振幅为20.23%；其次是深高速（600548）和国投电力（600886），年内振幅分别为21.23%、22.07%。值得一提的是，在上证综指年内下跌24.46%的背景下，上述4只个股年内股价累计涨幅均超3%，其中国投电力年内涨幅最大，为9.51%。

　　7股股息率超过5%

　　54股主要分布的4个行业2017年股息率相对较高，其中公用事业、纺织服装行业股息率均超过2%，分别为2.13%和2.05%。

　　具体来看，54只个股中有21股股息率(相对于2017年年末的收盘价)超过2.75%的三年期定期存款利率。

　　其中，中国石化（600028）股息率最高，为8.16%，该股年内振幅为28.87%；其次是九阳股份（002242）和粤高速，股息率分别为7.66%和6.24%，年内振幅分别为29.88%和24.12%；此外，孚日股份（002083）、联发股份（002394）、桂冠电力（600236）和大秦铁路（601006）4股的股息率均超过5%。

　　4股最新股东户数降幅超10%

　　上述54只振幅低于30%的个股中，有4股股东户数(最新截至日均为11月30日)的较去年年末降幅超一成。

　　具体来看，达志科技（300530）股东户数由去年年末的9321户降至7505户，下降19.48%，该股年内振幅为27.63%；汉森制药（002412）、泰和新材（002254）、浙富控股（002266）3股11月30日的股东户数分别较去年年末下降13.82%、10.96%和10.77%。

　　二级市场表现来看，截至26日收盘，达志科技、汉森制药年内均下跌13.34%，泰和新材、浙富控股分别下跌7.24%、5.06%，均小于上证指数年内的跌幅。

　　12股全年业绩预喜

　　股谚有云:横有多长，竖有多高。上述54只个股年内振幅低于30%，横盘整理了一年，未来竖有多高到底是向上竖还是向下竖或与业绩有关。

　　上述54只个股中，有13只个股披露了2018年年度业绩预告，其中12股业绩预喜，占比超九成。从全年净利润预计增幅中值来看，报喜鸟（002154）、泰和新材、浙富控股和黑牡丹（600510）4股净利润增幅中值有望超30%。

　　具体来看，报喜鸟预计净利润增幅中值位居第一位，预计全年净利润约5185.76万元至6482.2万元,增长100%至150%。其次是泰和新材，预计全年净利润约1.5亿元至1.8亿元,增长49.9%至79.88%，主要原因为公司芳纶业务量价齐升；浙富控股预计全年净利润约1.08亿元至1.34亿元，增长25%至55%，主要原因之一是公司按权益法核算的长期股权投资收益预计同比增加。
【投资视点】 
政策助力乳制品产业优化发展 机构集中推荐4只概念股

　　12月26日，农业农村部、发展改革委、科技部、工业和信息化部、财政部、商务部、卫生健康委、市场监管总局、银保监会联合印发《关于进一步促进奶业振兴的若干意见》(以下简称《意见》)，《意见》提出，要以实现奶业全面振兴为目标，优化奶业生产布局，创新奶业发展方式，建立完善以奶农规模化养殖为基础的生产经营体系，密切产业链各环节利益联结，提振乳制品消费信心，力争到2025年全国奶类产量达到4500万吨，切实提升我国奶业发展质量、效益和竞争力的总体目标，并提出了做强做优乳制品加工业、提升乳品质量安全水平、大力引导和促进乳制品消费等具体要求。

　　业内人士表示，此次《意见》发布，对我国乳制品行业从养殖、加工、监管、消费等各方面均做出了明确的规划和要求，彰显政策支持和指导的力度不断加大。与此同时，据行业专家多方预测，2019年中国乳制品消费量将延续稳健增长态势，但原奶产量将同比降约1%，主要因饲料成本上涨与环保执法力度增强加速小型牧场退出。国内原奶价格涨幅将小于生产成本，即温和上涨3%-5%。综合来看，在政策与市场的双重作用下，乳制品产业整体竞争格局有望改善；优势乳企有能力通过产品创新与结构升级传导成本压力，毛利率下降幅度有限，而竞争格局改善将带来更大幅度的费用率下降，从而提升优势乳企的盈利能力。

　　二级市场方面，《证·券·日·报·》市场研究中心统计发现，12月份以来，A股乳制品概念板块整体处于震荡调整的状态，但板块中仍有部分个股走出一波逆市行情，燕塘乳业(10.99%)期间累计涨幅居首，达到10%以上，三元股份(7.03%)、大康农业(4.61%)、新希望(4.11%)等3只个股期间也均累计上涨超过3%，光明乳业、温氏股份两只个股月内也均累计涨逾2%，涨幅均为2.23%。

　　从大单资金流向的角度来看，月内板块中共有3只个股呈现大单资金净流入态势，三元股份(2370.34万元)、 燕塘乳业(1583.40万元)两只个股月内均累计受到1000万元以上大单资金抢筹，西部牧业(671.92万元)期间累计大单资金净流入金额也超过500万元，上述3只个股月内合计吸金4625.65万元。

　　业绩面上，共有10家乳制品相关上市公司三季报净利润实现同比增长，其中*ST因美(107.30%)报告期内净利润实现同比翻番，大康农业(75.49%)、新华百货(34.19%)、洽洽食品(28.11%)、天润乳业(20.83%)等4家公司三季报净利润也均同比增长20%以上。此外，还有9家公司已披露2018年年报业绩预告，7家公司业绩预喜，其中大康农业(337.41%)预计年报净利润同比翻番，麦趣尔(50.00%)、洽洽食品(40.00%)、 科迪乳业(30.00%)3家公司净利润也均有望同比增长30%及以上。

　　机构评级方面，近30日内，共有7只乳制品概念股受到机构推荐，其中温氏股份(9家)、伊利股份(8家)、新希望(6家)、光明乳业(4家)等4只概念股期间均受到3家以上机构给予“买入”或“增持”等看好评级。

　　对于乳制品板块未来投资策略，中航证券指出，国内乳业发展蕴藏大潜力，急需促进乳品结构升级，着眼当前，在产品结构的丰富性上依然是伊利、蒙牛“双雄”优势最为明显，均有完善的液态奶、奶粉、酸奶、冷饮、冰淇淋等产品的结构体系，大型乳品企业的研发能力强、生产效率高，与持续上升发展的乳品消费市场更能匹配，也更能应对未来产品多元化的需求。立足新疆及西北地区的天润乳业不断加大产品创新和寻求地域限制突破，拥有诸多“网红”产品系列，销量增速乐观，推荐持续关注。
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我司非证券投资咨询机构，所有信息产品都是站在第三者立场的行业性中立采编，所有分析判断仅代表一家之言，不作为投资依据，亦不暗示任何投资建议，仅为满足投资者知情权
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