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   以下所有分析和报道均是开利分析员综合市场观点而来，以满足A股投资者的知情权需要，仅为A股投资者提供参考之用，不构成对投资者的投资建议
【证券内参】
多重因素驱动2019年基建蓄势待发

　　统计局1月21日发布数据显示，2018全年全国固定资产投资同比增速达5.9%，与1-11月增速持平，基础设施投资(不含电力、热力、燃气及水生产和供应业)同比增速达3.8%，增速较1-11 月份提高0.1个百分点。

　　国金证券指出，展望2019年，全面降准叠加地方债和PPP发力，基建融资状况正逐渐修复。1月4日，央行决定下调存款准备金率1个百分点，降准有利于补充市场流动性及降低短端利率，利好基建企业融资活动。2018年12月末国务院提前下达2019年地方政府新增债务限额，其中地方政府新增一般债务限额/新增专项债务限额分别为5800/8100亿元，合计1.39万亿元，近期已经有新疆、河南、福建、山东等地财政部门公开了发债计划，累计发债金额近800亿元；1月15日财政部部长助理公布的财政部2019年重点推进工作中也强调了要增加地方债规模、加快发行使用进度、加大专项债对稳投资促销费的支持力度。我们判断2019年全国政府性基金支出增速大幅下滑(土地出让收入大幅下滑)的背景下，地方债尤其是地方专项债规模提升将是基建资金的重要支撑。同时PPP立法条例有望在近期颁布，该机构认为在PPP规范化发展下，PPP将是2019年稳杠杆和基建稳增长政策双约束下的重要资金来源。

　　宏观经济数据仍偏疲软，基建稳增长依旧存在较强诉求。2018全年GDP增速为 6.6%，较 2018前三季度增速再降0.1pct；全年社会消费品零售总额增速为9%，较前11月再降0.1pct；全年工业增加值增速为6.2%，较前11月降0.1pct，全年房地产开发投资完成额增速为9.5%，较前11月降0.2pct，制造业及地产投资均增长乏力；全年出口金额增速为9.9%，较前11月大幅降1.6pct，中美贸易 摩擦对出口的负面影响进一步显著化。内忧外患下，宏观数据面板整体表现较差，受全球GDP增速下行、PPI下行、贸易 摩擦、地产周期下行、工业企业利润增速下行、PPI 下行等众多因素影响，预计经济下行压力在2019年将持续，未来积极财政政策除了落脚在减费降税上，基建补短板作为稳增长抓手的重要性不会改变，同时不应忽略的是，基建投资并非单纯只是经济下行时的稳增长策略，基建的外部性——对经济可持续增长、提升居民生活质量等问题的长期正向影响是国家注重基建的更纯粹逻辑。

　　此外，从政策动向来看，基建补短板工作已经陆续铺开。1月2日铁总会议提出“2019年全国铁路固定资产投资保持强度规模，确保投产新线6800公里，其中高铁3200公里”，结合铁路总公司工作会议精神，预计2019年铁路投资最终完成额有望再次超过8000亿元。2018年12月以来，发改委密集批复多个轨交、高铁项目，涉及总投资额超9300亿元，包括重庆、济南、杭州、上海、武汉五地轨交建设，以及广西北部湾、西安至延安、江苏沿江城市群三大铁路建设。从近期“积极财政政策更积极”的政策力度来看，基建补短板几乎是2019 最具确定性的逻辑。

　　投资机会方面，国金证券表示，(1)除了基建补短板，高质量发展阶段的背景下央企去杠杆的硬约束将倒逼公司进入高质量发展阶段。只有改善经营质量才是同时满足去杠杆/高质量发展/股东利益三方诉求的方式。推荐中国建筑(2018年业绩超预期、中国中铁等；(2)从受益顺序来看，设计板块是基建补短板的早周期品种，推荐苏交科、中设集团等；(3)从基建补短板的资金来源来看，PPP是2019年边际变化可能最大的一个方向，推荐岭南股份等。

【投资视点】 
智慧农业步入黄金发展期 2只龙头股被社保连续五个季度持有
　　日前，科技部印发《创新驱动乡村振兴发展专项规划(2018年-2022年)》(以下简称“规划”)。《规划》指出，到2022年，创新驱动乡村振兴发展取得重要进展，农业科技进步贡献率达到61.5%以上，实现农业科技创新有力支撑全面建成小康社会的目标；到2050年，建成世界农业科技强国，支撑引领乡村全面振兴，全面实现农业强、农村美、农民富的农业农村现代化强国目标。

　　对此，分析人士指出，新型农业经营主体正在成为现代农业的生力军，农业科技的需求向质量效益整体转变，进入新一轮技术需求旺盛期。在国家政策的鼓励下，一大批农业科技创新成果正在落地生根，智慧农业步入快速发展的黄金期，为推动现代农业产业转型升级夯实了基础，一直处于超跌的智慧农业板块有望迎来上涨行情。

　　二级市场方面，2019年以来，智慧农业板块表现较为活跃，13只成份股股价表现跑赢大盘(沪指同期累计上涨3.46%)，占比逾六成。其中，芭田股份年内累计涨幅居首，达到40.07%，云图控股、神州信息、正邦科技、富邦股份等4只个股紧随其后，期间累计涨幅分别为16.83%、13.17%、12.62%、10.30%。另外，ST辉丰(9.90%)、司尔特(9.52%)、史丹利(8.74%)、金正大(8.39%)、吉峰科技(6.63%)、新希望(6.59%)、*ST慧业(5.88%)和大北农(4.56%)等个股年内累计涨幅也均跑赢大盘，尽显强势。

　　年内共有4只智慧农业概念股备受大单资金的关注，具体来看，正邦科技、神州信息、芭田股份等3只个股期间累计大单资金净流入均在1000万元以上，分别达到4354.70万元、2947.08万元和2481.48万元，富邦股份期间也受到580.34万元的大单资金布局，上述4只个股期间合计吸金1.04亿元。

　　除市场表现突出外，智慧农业相关上市公司盈利能力也得到进一步提升。统计显示，已有13家上市公司披露了2018年年报业绩预告，业绩预喜公司共有8家，占比逾六成。具体来看，云图控股、司尔特、辉隆股份、美盈森、诺普信、金正大等6家公司2018年全年净利润均有望同比增长达到或超过30%，芭田股份、*ST慧业两家公司2018年年报业绩均有望扭亏为盈。

　　进一步统计发现，在20只智慧农业概念股中，有14只个股最新动态市盈率低于30倍，而司尔特(14.18倍)、大北农(16.02倍)、诺普信(16.58倍)、京蓝科技(16.92倍)、美盈森(17.83倍)和新希望(18.27倍)等个股最新动态市盈率均不足20倍，具有较高的安全边际，估值优势较为显著。

　　截至2018年三季度末，新希望、云图控股两只龙头股被社保基金连续五个季度长期持有，其中，社保基金期间持有云图控股3698.97万股，根据云图控股三季报披露显示，公司预计2018年全年归属于上市公司股东的净利润为：16702.67万元至19834.42万元，与上年同期相比变动幅度：60%至90%。业绩变动原因：首先，联碱产品价格上涨导致公司经营业绩增长；其二，对外转让成都涌达嘉益贸易有限公司100%股权产生投资收益导致公司利润增加。

　　此外，新希望也被社保基金长期持有，截至去年三季度末，社保基金持有4499.83万股。对于该股，国联证券表示，回购股票彰显信心，生猪产能布局凸显优势。2018年公司计提了坏账准备，2019年有望实现轻装上阵，公司过去的转型和布局将进入收获期，预计公司2018年-2020年净利润分别为20.34亿元、24.08亿元、32.56亿元，维持“推荐”评级。
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