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   以下所有分析和报道均是开利分析员综合市场观点而来，以满足A股投资者的知情权需要，仅为A股投资者提供参考之用，不构成对投资者的投资建议
【证券内参】
春节前最后一波红包机会可期 北上资金加仓低估值权重股
　　北上资金作为市场行情的“风向标”，其持股加仓情况一直为投资者所关注。分析人士指出，受到北上资金青睐的个股很有可能走出超预期表现的行情，春节前最后一波红包机会值得期待。

　　北上资金上周后三个交易日对A股进行加仓操作，共有31只个股出现在沪股通、深股通每日前十大活跃股榜单，沪股通资金净流入52.12亿元，深股通资金净流入33.68亿元，北上资金期间合计净流入金额85.8亿元。

　　净买入金额方面，共有21只活跃股上周后三个交易日累计实现北上资金净买入，贵州茅台（95425.07亿元）、平安银行（48834.16亿元）、格力电器（39984.68亿元）、 万科A（29035.79亿元）、美的集团（24976.52亿元）、工商银行（20641.34亿元）、中国平安（20151.50亿元）、三一重工（15290.60亿元）、大族激光（15259.39亿元）、上汽集团（12602.42亿元）等10只个股期间累计北上资金净买入额均逾1亿元。

　　市场表现方面，上周后三个交易日北上资金净买入的21只活跃股期间整体市场表现良好，共有13只个股期间累计实现上涨。其中，老板电器（7.69%）、平安银行（7.00%）、三一重工（6.21%）、招商银行（5.71%）等4只活跃股期间累计涨幅均逾5%。

　　资金面上，平安银行（70447.29万元）、格力电器（55961.38万元）、招商银行（47985.29万元）、中国平安（27216.55万元）、海康威视（20358.72万元）、工商银行（17451.19万元）、兴业银行（16972.83万元）、潍柴动力（13662.95万元）、万科A（12091.27万元）等9只活跃股上周后三个交易日均累计受到1亿元以上大单资金抢筹。

　　进一步梳理发现，低估值、大市值股备受北上资金青睐。上述21只获北上资金大手笔买入的个股中，有12只个股最新动态市盈率低于所属行业平均水平，占比57.14%。这12只个股分别为：大华股份、三一重工、大族激光、中国平安、上汽集团、潍柴动力、中国石化、格力电器、海康威视、中国铁建、立讯精密、兴业银行。

　　市值方面，A股最新平均总市值为140.14亿元。上述21只北上资金大手笔买入的个股最新A股总市值均在200亿元以上。其中，工商银行（1.97万亿元）、中国平安（1.12万亿元）等两只个股最新A股总市值（总股本算）均在1万亿元以上。贵州茅台、招商银行、中国石化、兴业银行、上汽集团、万科A、美的集团、海康威视、格力电器、平安银行、中国铁建、中国国旅等12只个股最新A股总市值（总股本算）均在1000亿元以上。

业内人士表示，结构性分化行情将进一步凸显，市值较大的行业龙头股有望强势反弹，究其原因主要是这些行业龙头股本身的利润较为丰厚，并且具有保持业绩增速的实力，其市盈率却处于低位，投资的安全边际显然更高，更符合当前价值投资策略。

【投资视点】 

全球首款5G基站核心芯片发布 机构扎堆推荐4只概念股
　　近日，华为在北京举办5G发布会暨2019世界移动大会预沟通会，并于会上发布了全球首款5G基站核心芯片——华为天罡。据介绍，天罡芯片实现了多领域的突破，包括超高集成，第一次在极低天面尺寸规格下支持大规模集成有源公放和无源阵子；超强算力，实现2.5倍运算能力的提升，搭载最新的算法及波束赋形，单芯片可控制业界最高的64路通道；超宽频谱，首个以及唯一支持200M频宽，一步到位满足未来网络的部署需求。华为称：可以使得基站AAU尺寸缩小55%、重量减少23%、功耗节省21%，实践中反馈90%站点升级无需市电改造。华为还宣布，目前公司已经获得30个5G商用合同，超2.5万个5G基站已发往世界各地。

　　业内人士表示，华为此次发布的天罡芯片，核心在于缩小体积和功耗，同时降低部署难度，有望加快国内5G建设进程。从全球主要运营商发布的时间表看，中国移动预计2019年实现预商用，到2020年全面商用。电信与联通也将在2020年实现商用。华为对AAU尺寸缩小有利于解决铁塔天面资源紧张的问题，方便安装建设，目前爱立信AAU的重量超40KG，而4G现在的4G-1800M和4G-2600M的重量分别普遍为33KG和34KG，华为有望将AAU重量减轻到4GAAU的水平；功耗的节省则利于缩减运营商的运营费用，且站点建设无需市电改造的情况下，有望大大加快5G的建设速度，从而利好5G产业链相关公司业绩加速释放。

　　今年以来，A股5G概念板块整体上涨6.24%，跑赢同期大盘。其中有106只个股期间累计实现上涨，占比接近七成，贝通信(68.08%)期间累计涨幅居首达到60%以上，特发信息(39.15%)、中科创达(30.54%)、合力泰(28.63%)、东方通信(23.54%)、士兰微(23.15%)、高斯贝尔(21.39%)、法尔胜(20.23%)等7只个股紧随其后，期间也均累计上涨超过20%。包括英维克(19.75%)、麦捷科技(19.03%)、*ST凡谷(18.77%)、旭光股份(18.30%)、光弘科技(18.09%)等在内的32只个股年内也均累计涨逾10%。

　　资金流向方面，今年以来，共有19只5G概念股期间累计受到大单资金布局，其中，中国联通(10720.89万元)、南都电源(8093.83万元)、卫士通(7865.10万元)、中科创达(4183.61万元)、梦网集团(4108.09万元)、旭光股份(3997.58万元)、光弘科技(3640.33万元)、 士兰微(3437.29万元)等8只个股今年以来均累计实现3000万元以上大单资金净流入，合计吸金4.6亿元。

　　业绩预告方面，目前已有89家5G相关上市公司披露了2018年年报业绩预告，其中业绩预喜的公司达到65家，三维通信(428.82%)、中际旭创(300.00%)、创维数字(281.62%)、中京电子(279.04%)、沪电股份(204.64%)、跃岭股份(140.00%)、东山精密(128.05%)、 中科创达(124.23%)、世嘉科技(100.00%)等9家公司去年净利润均有望同比翻番。

　　机构评级方面，上述2018年年报业绩预喜的5G概念股中，有33只个股近30日内受到机构推荐，其中，立讯精密(18家)、深南电路(16家)、锐科激光(11家)、光迅科技(10家)等4只个股期间均受到10家及以上机构给予“买入”或“增持”等看好评级，后市表现受到机构集中青睐。

　　对于5G板块后市布局，联讯证券表示，建议投资5G主航道相关标的，推荐弹性较大的基站主设备板块(中兴通讯)、基站PCB板块(深南电路、沪电股份)，确定性较强的光通信板块(烽火通信、光迅科技)。
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