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   以下所有分析和报道均是开利分析员综合市场观点而来，以满足A股投资者的知情权需要，仅为A股投资者提供参考之用，不构成对投资者的投资建议
【证券内参】
科创板有新进展 证监会已召开征求意见座谈会

科创板又有新进展，征求意见进入倒计时。2月13日，据证监会官网消息，证监会召开设立科创板并试点注册制相关制度规则征求意见座谈会，证监会党委委员、副主席李超主持召开座谈会，听取部分行业专家、证券公司、基金管理公司、创投机构和科创企业代表对设立科创板并试点注册制相关制度规则的意见建议。

　　参会代表对发行、定价等方面提出了意见

　　证监会称，参会代表肯定了设立科创板并试点注册制的总体制度框架，认为坚持了市场化、法治化改革方向，体现了设立科创板并试点注册制作为重大增量改革的试验田作用。对把握好科创板定位、发行、定价、承销、上市、信息披露、各类主体归位尽责等方面提出了意见建议。

　　李超表示，大家提出的意见建议对完善科创板相关制度规则很有价值，证监会将认真研究论证，充分吸收采纳合理建议。下一步，证监会及上交所将深入贯彻落实中央全面深化改革委员会第六次会议精神，抓紧完善相关制度规则，稳步有序做好规则发布、人员准备、技术改造等方面的工作，全力落实好设立科创板并试点注册制改革这项工作。

　　多家创投、券商已储备了一批项目

　　1月30日晚间，证监会发布《关于在上海证券交易所设立科创板并试点注册制的实施意见》（以下简称《实施意见》）。与此同时，上交所也发布具体细则。

　　在《实施意见》中，明确科创板公司不适用单一的连续亏损退市指标，授权交易所制定能够反映公司持续盈利能力的组合退市指标；授权交易所在现有交易类退市指标基础上增加市值类退市指标；规定严重扰乱市场秩序、严重损害投资者权益且在规定期限内未改正的，交易所可以终止其股票上市。程序方面，科创板不再设置暂停上市、恢复上市和重新上市环节，退市程序更为简明、清晰。

　　从投资者门槛上看，投资者需在申请权限开通前20个交易日证券账户及资金账户内的资产日均不低于人民币50万元，并至少有24个月以上的证券交易经验。对此，上交所负责人表示，这些安排也是为了更好地保护投资者权益。而且，科创板放开了涨跌幅限制，上市前5天不限涨跌幅，第六天开始设限20%。

　　随着科创板《实施意见》出台，据了解，多家创投、券商目前已筛选储备了一批科创企业项目，正在根据科创板落地情况加紧推进相关准备工作。

　　此外，地方政府也积极支持地方科创企业登陆科创板，1月27日，上海市市长应勇作政府工作报告时说，全力支持、全面配合设立科创板并试点注册制的方案制订和落地，培育优质上市资源，优化金融生态环境，进一步加强金融中心和科技创新中心联动发展。

　　广东省政府工作报告提出，广东省今年继续实施高新技术企业树标提质行动，加强高新技术企业创新能力建设，引导高新技术企业挂牌上市。广东省政府工作报告明确2019年将推动优质企业到科创板、新三板等上市，引导金融更好服务实体经济。

【投资视点】 
万亿消费引领猪年股市开门红 哪些上市公司将受益

　　在刚刚过去的春节黄金周，国内接待游客4.15亿人次，实现旅游收入5139亿元，全国电影票房超过50亿元，零售餐饮消费首破万亿，这份成绩单显示出强大的内需潜力，也是我国消费升级的一个缩影。

　　消费升级带动之下，不少上市公司受益万亿消费市场。猪年股市也是开门红，以深市为例，深圳成指连续上涨三个交易日，累计涨幅达6.34%。

　　东方证券首席经济学家邵宇认为，中国经济转型、发展质量提升已在路上，这从春节期间全国消费数据可以窥见一斑。旅游类消费，包括稳定的服务类的消费预计还会持续一段时间。

　　文旅消费火爆，这几家上市公司受益

　　今年春节，与居民生活密切相关的消费增长明显，休闲旅游、观影观展等文旅消费尤为火爆。

　　国家电影局数据显示，今年除夕至大年初六7天长假期间，全国电影票房达58.4亿元，较去年同期增长1.2%，创同期历史新高。

　　其中，北京文化参与投资、制作、营销、发行的电影《流浪地球》于2019年2月5日起在中国大陆地区公映。该片上映后口碑爆棚，引发社会广泛关注，“逆袭”成为春节档票房冠军。据国家电影资金办数据，截至2月10日24时，该片在中国大陆地区上映6日，累计票房收入约20.107亿元。

　　2月11日晚间，北京文化公告称，截至2019年2月10日，公司来源于该影片的收益约为7300万元~8300万元。

　　同一天，光线传媒公告称，公司全资子公司参与发行的影片《疯狂的外星人》，据不完全统计，截至2月10日24时，上映6天票房成绩已超过14.46亿元，超过公司最近一个会计年度经审计的合并财务报表营业收入的50%。公司来源于该影片的营业收入区间约为4亿元至5亿元。

　　北京文化方面表示，借助自身雄厚的产业资源，北京文化积极尝试中国电影类型化创作的可能性。今后，北京文化仍将坚持把自身打造成为专业化、有原创能力、可持续发展的全产业平台型服务公司，通过和优秀的人才合作，立足于14亿人的社会，立足于国情，寻找弘扬正能量的题材，用大众喜闻乐见的影视作品传递出让社会更团结、人心更和谐的内容。

　　3C品类迎来热销，家电继续高举消费大旗

　　对于传统的中国人而言，春节期间，吃吃喝喝玩玩，早已成为一种习惯，“有钱没钱，都得过年”，说的就是春节消费的刚性特征。苏宁大数据显示，同比去年春节假期期间，全渠道整体订单量增长241.42%。

　　苏宁大数据显示，年前家电3C品类迎来热销，春节期间，母婴用品、生鲜、酒水等成为抢手货。婴儿湿巾、啤酒、红牛饮料、酸奶、洗衣液、进口水果、海鲜等成为过年7天热销榜上的常客。

　　而与以往相比，今年的春节消费，显然有很多新的变化。

　　过去，过年家里添置冰箱、电视、洗衣机等大件，现在呢？数据显示，中央集成家电品类在苏宁易购全品类百花齐放中，更是独领风骚，春节期间，销售同比增长100%。

　　特别是在新一线城市，越来越多的装修客户选择中央空调、新风、中央采暖、全屋净水等集成类舒适家电，像成都地区的销售增长达到了惊人的1500%。

　　另外，杭州、苏州、郑州、西安、无锡等地区的销售增长都在500%以上，南京、武汉、天津、宁波、贵阳、昆明、芜湖等地区的销售增长在200%以上。

　　华泰证券认为，2019年外资仍将从市场资金面对消费板块产生重要影响，纳入三大指数（MSCI、富时罗素、标普道琼斯）所吸引的海外跟踪资金依然有望持续流入，建议关注家电龙头个股。节后家电个股买入有所提速，春节后2个交易日中，北上资金净流入98.95亿元，美的、格力净买入为8.59、7.11亿元。同时根据深交所2019年2月12日数据，深市上市个股中，外资持股(QFII/RQFII/北向)最高的股票是美的集团（占比26.7%）。

　　剁手不打烊，“ 本命红”拔得头筹

　　同时，宠物消费成为春节消费新的增长点，宠物周边商品同比增长350%。

　　过年期间，消费者对于自身形象及家人健康更加关注。

　　苏宁大数据显示，春节期间，高端护理类产品及进口清洁类产品销售增长305%，买家同比增长110%，面膜品类，销售同比增长113%，买家数同比增长121%。固本堂阿胶礼盒同比增长1327%，正典燕窝高档礼盒同比增长1275%。医用器械销量喜人，鱼跃家用制氧机同比增长421%，欧姆龙家用血压计同比增长300%。

　　有意思的是，在新年消费中，“本命红”拔得头筹。苏宁大数据显示，春节期间，红袜子红内裤同比增长90%，男女式售出比例为8:2，超过6成男式红内裤下单者为女性，装点本命红成为新时代妻子、母亲关爱家人的表现。具有本命年特色的金猪首饰同比增长168%，周大福、周生生等品牌最受欢迎。红绳加金饰，依旧是当代年轻人的“保命符”。

　　东兴证券表示，中长期来看，尽管居民消费上行仍存在压力，但在刺激消费政策边际改善以及消费结构调整下，对零售行业形成支撑。考虑居民对细分品类消费结构调整变化，重视细分品类机会，消费核心驱动力仍对零售行业形成支撑，看好行业的长期发展趋势。

　　新年开门红，深市超八成公司预喜

　　数据显示，2018年，中国GDP首次超过90万亿元大关，GDP增长6.6%，但是分季度来看，2018年四个季度的GDP增速分别为6.8％、6.7%、6.5％和6.4％，呈现出逐季回落的态势，显示出经济增长仍然有一定的下行压力。

　　但是，中国经济结构发生很大调整，一方面2018年第三产业即服务业在GDP中的占比达到52.2%，再创历史新高，超过第一产业和第二产业的贡献。

　　另一方面，消费对于GDP的贡献进一步提升，达到76.2%，大大高于上一年的58.8%。作为第一推动力，远超投资和出口的贡献，体现出我国经济结构调整已经取得一定的成效。

　　前海开源基金首席经济学家杨德龙认为，中国消费市场潜力巨大，已经成为经济增长最重要推动力。

　　消费升级带动之下，A股上市公司的未来业绩可期。猪年股市迎来了久违的连续上涨，以深市为例，新年前三个交易日连续上涨，累计涨幅达6.34%。

　　截至1月31日，深市共1954家公司披露了2018年度业绩预告或业绩快报，占深市全部公司的91%。总体来看，深市上市公司整体业绩继续保持稳中有进的发展态势，大部分公司预计实现盈利及增长。1954家公司中，业绩预盈公司1678家，占比86%；业绩预增公司1000家，占比51%。

　　供给侧结构性改革持续深化，传统行业活力复苏。采矿、批发零售业、交通运输、房地产等15个行业预计整体实现盈利。其中，超5成的制造业公司实现扭亏为盈或净利润同比增长，化学品制造、农副食品加工、黑色金属冶炼、非金属矿物制造等细分行业预计业绩增幅超过50%。

　　不过，受宏观经济下行影响，亏损公司数量和亏损规模较去年有所增加，68家公司预计亏损超过10亿元。除受主营业务下滑的影响外，计提大额商誉减值、坏账准备和其他资产减值成为亏损的主要原因。
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