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盘前交易提示 

期市有风险 投资须谨慎 敬请参阅文后的免责声明 

研究院（投资咨询部）：0571-85165192，85058093  

新世纪期货盘前交易提示（2019-10-29） 

一、重点推荐品种操作策略 

重点推荐品种交易策略参考  

品种 方向 入场 止损 止盈 状态 日期 

i2001 空 665-700 720 590 持有 2019.9.18 

M2001 多 2885-3005 2850-2870 3200 持有 2019.10.18 

一、 市场点评 
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螺纹 

 

 

反弹抛空 

螺纹: 钢谷网数据和我的钢铁数据有一定程度的分歧，钢谷网数据均表现出当

下中西部需求有所转弱，而我的钢铁显示下游需求还不错。钢材五大品种产

量小幅回落 10.3 万吨，螺纹产量减 0.46 万吨，处于节前水平，独立电弧炉开

工率和产能利用率环比上升，在有利润背景下产量大概率回升。五大品种中，

热卷产量降幅较大，回落 10.95 万吨至 306.25 万吨，处于近五年低位。螺纹

厂库小幅增加 0.31 至 246.05 万吨，社库连续 3 周大幅回落，螺纹社库+厂库

在历年高位，而热卷低于 18 年同期，随着热卷期价大幅回落，关注做多卷螺

比。传统旺季即将结束，叠加供给压力依然较大，钢材期价难以有大幅反弹

空间。 

铁矿：连铁期价在 600 附近大幅反弹，由于泊位检修，澳洲巴西铁矿总发货

量环比前周回落 121.2 万吨至 1965.9 万吨，到港大幅减少 257.3 万吨至 732.6

万吨，淡水河谷调整全年销售目标区间从中端调整至中端偏低，供给端数据

和消息情绪上更偏向多头。目前进口烧结粉钢厂库存持续下行，在冬季环保

限产政策不严格的背景下，市场预期后期钢厂还是会有铁矿石补库行为。疏

港量大幅回落至 268 万吨。铁矿石 45 港口总库存上周环比小幅上升 112 万吨。

在市场预期补库叠加短期海外矿山发运和到港数据较低的情况下，连铁期价

反弹，强于成材期价，期价反弹高度依然有限。 

煤焦：从供需数据来看，焦煤库存环比持平，焦化厂产能利用率环比上行，

焦炭供应量环比增加，钢厂和焦化厂焦炭库存基本变化不大，港口库存环比

略降，整体库存同比去年较高，市场压力较大。上周焦炭价格提降 50 元/吨基

本落地，个别钢厂控制到货，焦企销售压力加大，提降范围或进一步扩大，

当前焦企库存不高，，而钢厂库存较高，有打压焦价意向，关注钢厂和焦化

厂库存情况。 

铁矿石 反弹抛空 

焦煤 反弹 

焦炭 偏空 

动力煤 偏空 

 

 

 

 

 

大豆 震荡 

豆粕：9 月 USDA 报告大幅下修陈豆库存，使得 2019/20 年度结转库存也将大

幅下调，大豆季度库存低于此前市场预期，报告利多。美国中西部天气将会

变得晴朗干燥，市场担心美豆中西部地区天气威胁晚熟大豆作物。中美接近

敲定“第一阶段”协议，且副部级的谈判将“继续”进行，中国或将继续买入美豆，

利空国内市场。前期国内油厂开机率处于偏低水平，豆粕库存趋降，目前库豆粕 震荡 
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豆油 震荡 

存偏低，畜禽养殖整体利润可观，各地政府大力恢复生猪生产，存栏降幅较

上月生猪存栏降幅明显缩窄，未来需求将有望改善，豆粕短期内或偏震荡，

后期重点关注美豆天气以及中美贸易谈判进展。 

油脂：USDA 大幅下调美豆产量及库存预估，报告利多，近期美国中西部天

气将会变得晴朗干燥。美国和中国已经达成实质性的第一阶段成果，中国可

能继续购买美豆，利好因素主导，美豆偏强。马棕油产地季节性增产仍未结

束，印度提升对马棕油征税影响需求，不过马来西亚和印尼生物柴油计划的

实施提振东南亚棕榈油需求。中美贸易摩擦进一步缓和，中国买家持续购买

美国大豆，阿根廷毛豆油及棕榈油均有进口利润，吸引买家采购积极性，预

计棕油库存后期增加，各地政府大力恢复生猪生产，有利于粕类需求止降回

暖，预计油厂开机率将恢复，而油脂双节前备货还需时日，短线油脂或震荡。 

棕榈油 震荡 

白糖 震荡 

玉米 震荡偏弱 
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原油 震荡 

原油：原油端多重因素叠加，外盘震荡。宏观方面，国际货币基金组织下调

经济增速预测，叠加美国季节性原油库存大幅上升，需求端悲观不减，国际

油价有所承压。但地缘政治和政治冲突对油价利多托底：叙利亚战乱、厄瓜

多尔示威活动为全球原油供给端增添不确定性。目前在多空消息交织的情况

下，虽然供需驱动向下，但地缘政治有所托底，但国际外盘原油目前维持区

间震荡走势。 

PTA：当下主要矛盾在于当前装置检修较多和新投产之间的矛盾，需求暂时企

稳。短期受到油价跌幅影响，检修大增也较难打开上涨空间。上周盘面整个

化工继续保持大跌，主要是市场对四季度新投产预期在面临时间落实的阶段

出现了抢跑的意味。基本面上 PTA 其实在这个时候并不坏，看到几套装置检

修对供应压力的缓解做出了贡献，下游聚酯的开工率保持 90%左右，供需尚

可。虽然已经看到聚酯产品库存小幅增加，织造端库存高企，但是消费需求

的旺季的支撑仍存。且同时产业链上游 PX 的开工率也在下调，油价企稳，成

本端有一定支撑。因此目前的 PTA 无论从成本端还是供需方面都有支撑。未

来的 PTA 在成本端和需求端来说都在供应端短期损失较多、成本端支撑增强

及需求下行的博弈下，PTA 上下空间收窄。建议轻仓做多，毕竟后面排出风

险因素，趋弱。 

EG：乙二醇和其他化工品有类似的意味，投产预期面临现实的窘境。前期现

货和港口库存还有比较大的支撑，而在盘面连跌几日后，现货开始弱下来，

基差走弱，形成了期现共振式下跌行情。港口发货量低于一万吨，然而港口

库存超预期去库，使得乙二醇矛盾相生而不突出。乙二醇仍有比较明显的强

现实和弱预期，强现实指的是港口库存压力已经很小，盘面贴水；弱预期在

于需求边际走弱和新投产能增加港口库存保持继续去库节奏，对当前供需转

弱的乙二醇支撑较大。另外乙二醇煤制企业开工率出现大幅提升后出现回调，

增加了当下行情因素的易变性和复杂性，多重矛盾叠加。四季度的乙二醇面

临新投产供应压力和需求走弱的双边压力下，可以看到年高点已现，但是港

口库存去库我们预计持续到 11 月，库存的绝对值大概率不超过前值，乙二醇

年低点也已经看到。短期往上空间支撑减少和空头情绪盘较重，建议上周空

头仓位继续保持。 

PTA 震荡偏强 

EG 震荡 

二、重点品种产业链资讯热点 
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宏  观 

1、 中国国际经济交流中心副理事长黄奇帆出席会议并发表演讲。黄奇帆表示，目前我

国央行推出的数字货币（DCEP）是基于区块链技术推出的全新加密电子货币体系。DCEP

将采用双层运营体系，即人民银行先把 DCEP 兑换给银行或者是其他金融机构，再由这

些机构兑换给公众。DCEP 的意义在于它不是现有货币的数字化，而是 M0 的替代。它使

得交易环节对账户依赖程度大为降低，有利于人民币的流通和国际化。(来源：WIND) 

2、第二届世界顶尖科学家论坛将于临港开幕。与 2018 年首届论坛举办时不同，今年论坛举办地上

海临港，在不久前刚刚完成“身份转换”——8月 20 日，中国（上海）自由贸易试验区临港新片区

正式揭牌。从“潮来一片汪洋，潮去一片芦苇”的滩涂开启新一轮华丽转身，临港新片区正向着成

为中国对外开放的新高地迈进。(来源：WIND)  

3、10 月 28 日，A股市场超百只区块链概念股股价涨停。其实，年内已有不少机构提前布局区块链

概念股，共有 74 只区块链概念股接受机构调研，共计被调研 2929 次。(来源：WIND) 

4、人民日报评论文章称，如何把握老龄化社会的新机遇，拓展“银发经济”的新空间，引发社会

关注。养老产业是承载美好的事业，既可以实现经济价值，也可以体现“与天下儿女共同敬老”的

价值关怀。 (来源：wind) 

5、生意社最新统计显示，9月 2日至 10月 25 日，农副板块的生猪价格涨幅达到 54.37%，位居生

意社 58 大宗商品价格涨幅榜首位。此外，白糖、鸡蛋等农副商品也涨幅居前，9月以来的涨幅分别

达到 9.77%和 7.54%。(来源：WIND) 

黑色产业链 

1、淡水河谷和必和必拓合资的 Samarco 获批恢复运营，巴西米纳斯吉拉斯州环境监管机构称，淡

水河谷公司（Vale）与必和必拓（BHP Group）的合资企业 Samarco 周五获得批准，允许其恢复 Germano

铁矿石矿的运营。大概在四年前，该矿发生了一起致命的尾矿坝倒塌事故。淡水河谷此前曾表示，

预计该合资企业将在 2020 年下半年恢复生产。（财联社） 

2、统计局：1-9 月汽车制造业利润同比下降 16.6%。统计局消息，1-9 月份，汽车制造业利润同比

下降 16.6%，降幅比 1-8 月份收窄 2.4 个百分点；计算机通信和其他电子设备制造业由 1-8 月份下降

2.7%转为 1-9 月份增长 3.6%。受上述两个行业利润回暖影响，装备制造业利润由 1-8 月份下降 0.7%

转为 1-9 月份增长 0.9%。（财联社） 

3、2019 年 9 月中国粗钢产量为 8280 万吨，同比增长 2.2%。印度 9 月的粗钢产量为 900 万吨，同

比增长 1.6%。日本 9 月的粗钢产量为 800 万吨，同比下降了 4.5%。韩国 9 月的粗钢产量为 570 万

吨，同比下降 2.7%。（我的钢铁网） 

4、10 月房贷利率涨幅延续平稳上行趋势。新发放商业性个人住房贷款利率“换锚”后，房贷利率与

此前相比基本持平。融 360 大数据研究日前发布最新监测数据显示，10 月房贷利率延续了前四个月

的上行趋势，但幅度有所减缓。业内人士表示，“换锚”本身不会对市场造成太大扰动，未来个人房

贷利率上行趋势大概率将延续。（我的钢铁网） 

化工产业链 

1、美国商品交易管理委员会（CFTC）公布，截至 10 月 22 日当周，纽约商业交易所（NYMEX）

原油多头减仓 48458 张或 2.36%，至 2005985 张；空头减仓 55233 张或 2.68%，至 2006783 张。总

持仓为 2081290 张，较上一周减少 55427 张或 2.59%，总交易者数为 354 家。（数据来源：wind） 

2、据 CME“美联储观察”：美联储 10 月降息 25 个基点至 1.50%-1.75%的概率为 93.0%，维持当前

利率的概率为 7.0%；到 12 月降息 25 个基点至 1.50%-1.75%的概率为 72.1%，降息 50 个基点的概

率为 22.7%，维持当前利率的概率为 3.9%。为了抵御外部风险上升，美联储本周降息看起来已经板

上钉钉了，前瞻指引或表示，美联储将需要一定时间来观察近期降息的影响。考虑到通胀预期低迷、
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趋势以上经济增速温和以及下行风险加剧，美联储有进一步放宽政策的风险。再加上 9 月会议以来

的数据表现，我们预计其本周将降息 25 个基点，为连续第三次下调利率。（数据来源：wind） 

3、欧美原油期货结束后，中国驻美大使馆经济商务参赞处发布的新闻援引刘鹤的话说，新一轮中

美经贸磋商取得实质性进展，为签署阶段性协议奠定了重要基础。停止贸易战升级，有利于中方，

有利于美方，也有利于整个世界，是生产者、消费者的共同期盼。双方应在平等和相互尊重的基础

上妥善解决彼此核心关切，努力创造良好环境，实现共同目标。（数据来源：wind） 

4、投机商继续在欧美原油期货和期权减持净多头。经纪公司 Oanda 的高级市场分析师 Edward Moya

在每日研究报告中说，俄罗斯未能在减产协议到期之前坚持减产，WTI 期货基金管理者趋向于看跌，

根据截至 10 月 15 日的持仓数据，看跌的空头增加了几乎三倍。(数据来源：卓创资讯） 

农产品产业链 

1、、欧盟数据显示，2019 年 7 月 1 日到 2019 年 10 月 13 日期间，2019/20 年度欧盟大

豆进口量约为 392.7 万吨，比去年同期的 395.6 万吨减少 1%，上周是同比减少 3%。 豆
粕进口量约为 585.4 万吨，比去年同期的 503.3 万吨增加 16%，上周同比提高 18%。（来

源：Cofeed） 
2、 本周美国中西部南部和东部地区的潮湿天气不利于大豆的成熟和收割。西北的干燥

天气有利于成熟和收割。北部平原区天气较为寒冷及干燥,有利于大豆的成熟和收割。

近期在三角洲和美国东南部地区出现一些有益降雨,但早期炎热干燥的天气已影响大豆

鼓粒。（来源：Cofeed） 
3、美国农业部发布的压榨周报显示，过去一周美国大豆压榨利润下滑，继续低于去年

同期。截至 10 月 24 日的一周，美国大豆压榨利润为每蒲式耳 1.67 美元，一周前是 1.70
美元/蒲式耳，去年同期为 2.55 美元/蒲式耳。（来源：Cofeed） 
4、据新华社北京 10 月 26 日报道,10 月 25 日晚,中共中央政治局委员、国务院副总理、

中美全面经济对话中方牵头人刘鹤应约与美国贸易代表莱特希泽、财政部长姆努钦通

话。双方同意妥善解决各自核心关切,确认部分文本的技术性磋商基本完成。（来源：

Cofeed） 

有色产业链 

1、周一伦敦基本金属收盘多数上涨，LME 期铜跌 0.14%报 5917 美元/吨，LME 期锌涨 1.04%报 2536

美元/吨，LME期镍跌 1.31%报 16555 美元/吨，LME 期铝涨 0.49%报 1736.5 美元/吨，LME期锡涨 0.27%

报 16720 美元/吨，LME 期铅涨 0.2%报 2228.5 美元/吨。（来源：WIND） 

2、 伦敦金属交易所公布今日基本金属库存变化，镍库存减少 6108 吨，创 2008 年 12 月以来新低；

铜库存减少 5375 吨，铝库存减少 2375 吨，铅库存增加 300 吨，锌库存减少 750 吨，锡库存持平，

铝合金库存减少 100吨。（来源：WIND） 

3、 10 月 25 日，大成基金发布关于大成有色金属期货交易型开放式指数证券投资基金合同生效公

告。据公告显示，大成有色金属期货指数 ETF 于 10月 24 日生效，此次募集期间的净认购额逾 31

亿元。（来源：WIND） 

4、 必和必拓智利 Escondida 铜矿（全球最大铜矿）矿场工会表示，铜矿工人将在 10 月 29 日停工

几小时。（来源：WIND） 

5、 10 月 28 日消息，据外媒报道，印尼镍矿商同意立即停止矿石出口，印尼投资机构主席 Bahlil 

Lahadalia 说，印尼镍矿商协会同意立即停止出口。上个月印尼将矿石出口禁令从 2022 年提前至

2020 年 1月实施。（来源：WIND） 

6、金属界即将齐聚伦敦，参加该行业历史上规模最大的年度盛会——伦敦金属交易所

周，但没什么值得庆祝的。在去年的伦敦金属交易所周（简称 LME 周），业内人士大多
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四、现货价格变动及主力合约期现价差 

2019/10/29 

  

现货价格   主力

合约

价格 

期现价

差 

主力合

约月份 昨日 今日 变动 

螺纹钢 3670 3690 0.54% 3327 -363  2001 

铁矿石 688 689 0.15% 622 -67  2001 

焦  炭 2050 2050 0.00% 1751 -299  2001 

焦  煤 1660 1660 0.00% 1256.5 -404  2001 

玻  璃 1582 1603 1.33% 1494 -109  2001 

动力煤 565 564 -0.18% 560.2 -4  2001 

沪  铜 47310 47450 0.30% 47490 40  1912 

沪  铝 14000 14000 0.00% 13865 -135  1911 

沪  锌 19270 19580 1.61% 19125 -455  1911 

橡  胶 11150 11125 -0.22% 11750 625  2001 

豆  一 3460 3460 0.00% 3386 -74  2001 

豆  油 6300 6280 -0.32% 6222 -58  2001 

豆  粕 3130 3130 0.00% 2986 -144  2001 

棕榈油 5060 5080 0.40% 5136 56  2001 

玉  米 1880 1880 0.00% 1854 -26  2001 

白  糖 5980 5950 -0.50% 5580 -370  2001 

郑  棉 12791 12800 0.07% 12855 55  2001 

菜  油 7460 7460 0.00% 7287 -173  2001 

菜  粕 2340 2310 -1.28% 2322 12  2001 

塑  料 7450 7450 0.00% 7305 -145  2001 

PP 8700 8675 -0.29% 7992 -683  2001 

PTA 4940 4860 -1.62% 4824 -36  2001 

沥  青 3575 3575 0.00% 2930 -645  1912 

甲  醇 2025 2015 -0.49% 2101 86  2001 

乙二醇 4635 4665 0.65% 4608 -57  2001 

PVC 6615 6665 0.76% 6395 -270  2001 

数据来源:Wind 资讯 

持乐观态度。这一次，情况看起来很糟糕。  由于贸易形势的恶化和全球经济放缓，

投资者情绪和消费热情都受到了打压，部分关键金属的前景正处于金融危机以来的最糟

水平。随着制造业萎缩，今年市场对铜的需求增长陷入停滞，作为经济风向标的铜价一

度发出了警告信号。 
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免责声明： 

本报告中的信息均来源于可信的公开资料或实地调研资料，但我公司对这些信息的准确性及完整性不

作任何保证，也不保证本公司作出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，报告中的信息或所表达

的意见并不构成所述期货买卖的出价或询价。在任何情况下，我公司不就本报告中的任何内容对任何投资

作出任何形式的担保。 


