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盘前交易提示 

期市有风险 投资须谨慎 敬请参阅文后的免责声明 

研究院（投资咨询部）：0571-85165192，85058093  

新世纪期货盘前交易提示（2019-12-25） 

一、重点推荐品种操作策略 

重点推荐品种交易策略参考  

品种 方向 入场 止损 止盈 状态 日期 

m2005   空  2720-2750  2770  2600 持有 2019.12.16 

oi2005  多  7560—7600  7540  7950 持有 2019.12.20 

Y2005 多 6570-6615 6550 6850 持有 2019.12.20 

I2005 空 640-670 675 560 持有 2019.12.20 

二、市场点评 

 

黑 

色 

产 

业 

 

螺纹 

 

震荡 

螺纹:1-11 月份房地产投资增速、新屋开工面积同比增速下降，新房价格上涨

城市“六连降”，销售数据未明显回升,对市场中期走势构成利空。现货市场

仍不看好后期行情，上海现货小幅回落。上周螺纹产量回落 8.49 万吨至 357.84

万吨，唐山重启重污染二级响应；厂库社库均环比小幅增加，35 城螺纹钢社

会库存本周环比回升 6.28 万吨；螺纹钢钢厂库存环比回升 3.87 万吨，符合预

期。短期来看，螺纹钢需求淡季来临，表观需求回落，环保导致钢材供应小

幅回落，但依然宽松，螺纹钢已进入累库周期，关注钢厂冬储政策和冬储意

愿。 

铁矿：铁矿石出产大国澳大利亚警告称明年价格将下跌，由于供应的回升缓

解了全球紧缩的局面，2020 年的铁矿石价格将跌至每吨 60 美元，消息面扰动

盘面。此前，淡水河谷预计 2022 年起铁矿石产量将达到 3.9 亿至 4 亿吨，故

后期供应出现回升局面，对盘面有一定打压。澳洲和巴西铁矿石发运 2204.4

环比减少 10.3，铁矿 26 港到港量 2129.5 环比增加 284.7 万吨。全国 45 港进

口铁矿库存统计 12692.51 较上周增 384.97；日均疏港量 271.43 降 46.57，产

能利用率、日耗出现回落，叠加供应端的利空有待观察，尝试逢高抛空。 

煤焦：两轮焦价上涨落地后，企业吨焦利润小幅上升。临近年底，山东地区

的焦化产能开始集中退出，加之其他地区由于重污染天气预警导致的焦企限

产，从而出现全国焦化厂开工率有所下降的情况。目前第三轮提涨正在进行，

主流钢厂并未答复。供需方面，焦企利润回升，生产积极性提高；下游钢厂

整体库存多维持中高位水平，部分钢厂有补库计划，对于焦价后市持看稳态

度，短期高位调整。 

铁矿石 逢高抛空 

焦煤 震荡 

焦炭 调整 

动力煤 震荡 

 

 

 

 

 

大豆 震荡 
豆粕：南美产区天气良好提振大豆产量前景，将提高全球大豆供应，不过美

国财政部长称中美两国将在 1 月初签订协议，中美贸易关系缓和，预计短线

美豆将保持偏强运行态势，但在南美大豆丰产背景下涨幅暂时也不会太大，

具体还要看接下来中国采购美豆的进展。当前中国南美大豆盘面毛榨利较好，

中国持续积极采购进口大豆，后续到港大豆数量或高于预期，贸易谈判达成
豆粕 震荡 
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农 

产 

品 

 

豆油 震荡偏多 

一致利空国内豆粕，再非洲猪瘟仍未完全得到控制，少部分区域还出现复发，

豆粕受压。不过，生猪养殖利润可观，国内生猪和母猪整体存栏持续回升，

且节前备货高峰临近，沿海豆粕库存低位，豆粕价格或将震荡。 

油脂：南美产区天气良好提振大豆产量前景，美国财政部长称中美两国将在 1

月初签订协议，中美两国领导人就双边关系和国际问题交换意见，美豆或将

维持偏强运行。机构报告称年初东南亚降雨糟糕，化肥用量减少，产量大降，

甚至可能制约 2020 年上半年棕榈油产量，生柴需求增长预期较好。国内进口

巴西大豆盘面榨利良好亦吸引中国油厂积极采购，后续到港大豆数量或高于

预期，油厂压榨量将继续回升。不过，国内豆油商业库存低位，已经跌破至

95 万吨，油脂市场尚处于传统需求旺季，后期豆油库存仍有继续下降空，预

计节前备货结束前油脂行情或保持强势格局。 

棕榈油 震荡偏多 

白糖 震荡 

玉米 震荡 

能

源

化

工
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原油 震荡 

原油：欧佩克+大会落幕，决议基本符合市场预期，对原油供给端进一步约束。

虽然欧佩克各成员执行情况还需观察，但短期油价底部夯实。短期因素有一

定波动和利好。英国保守党以绝对优势在大选中获胜，英国硬脱欧风险下降，

宏观情绪修复，利好英镑和布伦特原油。另外，中美双方终于就“第一阶段”

贸易协议达成一致，虽然条款内容利好不足，但市场情绪又得以一定程度的

修复。总体来看，油市在宏观与供给端出现利好消息共振的情况下，短线多

头情绪强于空头。但中长期来说，在供给端没有发生根本性的结构改变的情

况下，原油还是呈现出较强的上下区间限制。 

PTA：本周 PTA 受到油价的提振有所反弹。另外 PX 涨价也作为成本端形成

驱动。化工需求超预期的持续性以及宏观利好，投产周期下的化工呈现短强

长弱的格局不变。PTA 成本方面受到油价和 PX 提振，供需方面聚酯开工开始

出现环比下滑的趋势，短期仍有支撑，因此成本和供需的驱动对短期 PTA 来

说都形成向上共振，但是市场预期的投标压力和需求淡季也发挥较强作用，

这就使得 PTA 上下博弈空间较小。因此策略方面建议关注现货和装置检修消

息，博短期多空之利。 

EG：上周乙二醇库存超预期再降 2 万吨，主要还是港口封航的影响，本周到

港量维持 20 万吨中性水平，本周一累库 6 万吨，预计明天港口新库存增加。

对不到 30 万吨的港口库存的液体乙二醇来说，现货很容易暴涨暴跌，甚至会

超过盘面波动。成本方面乙烯偏弱，动力煤短期支撑，形成成本端的乏力。

供需方面乙二醇的生产端压力持续性往上增加的概率性不大，但是需求端的

环比走弱慢慢就不言而喻了。因此成本端和供需的驱动预期向下，短期近月

受到库存炒作而波动的影响，也会对远月形成夹击。注意单边多空的止盈和

止损，因为是预期转弱，2005 合约反弹空的策略更适宜。 

PTA 震荡 

EG 震荡 

三、重点品种产业链资讯热点 

宏观 

1、目前市场预期央行元旦前后会重启逆回购和降准操作，考虑明年 1 月流动性缺口，

新一轮降准或已在路上。 

2、李克强与日韩领导人共同会见记者表示，三国同意致力于促进区域经济一体化进程，

推动区域全面经济伙伴关系协定（RCEP）早日签署，加快推进中日韩自贸区谈判。 

3、中国政府网 12 月 24 日消息，国务院近日印发《关于进一步做好稳就业工作的意见》

（以下简称《意见》），其中“全力做好稳就业工作”“全力防范化解规模性失业风
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险”“全力确保就业形势总体稳定”等表述再度释放强化稳就业的政策信号。 

4、三季度末支小再贷款余额 2634 亿 央行定向支持将加码 

5、许宏才表示目前初步实现了三个确保的要求：确保制造业等主要行业税负明显降低；

确保建筑业和交通运输业等行业税负有所降低；确保其它行业税负只减不升。 

6、邮储、中行等台州多家银行资金违规流入房地产受罚。 

7、2019 年全球股市狂奔 市值接近 90 万亿美元。 

8、美"超级星期六"零售额 344 亿美元 创历史最高单日纪录，工作增长、收入增加及强劲的家

庭财务状况使消费者在本季度产生了更多购买意愿。  

黑色产业链 

1、唐山地区重启重污染天气应急响应，下游轧钢企业午后陆续执行停产，解除时间预估在 26 日前

后，下游需求成为出厂价格走低的关键因素。但现货市场准现货订单再次进入交单期，对价格存在

支撑，在目前仓储现货库存偏低的水平下，现货价格难低于直发价格。（我的钢铁网） 

2、【11 月全球 64 个纳入世界钢铁协会统计国家的粗钢产量同比下降 1.0%】2019 年 11 月全球 64

个纳入世界钢铁协会统计国家的粗钢产量为 1.478 亿吨，同比下降 1.0%。2019 年 11 月中国粗钢产

量为 8030 万吨，同比提高 4.0%。印度 11 月的粗钢产量为 890 万吨，同比下降 2.8%。日本 11 月的

粗钢产量为 770 万吨，同比下降了 10.6%。韩国 11 月的粗钢产量为 590 万吨，同比下降 0.5%。【卓

钢快讯】 

3、国家统计局数据显示，11 月我国冰箱产量为 722.2 万台，同比增长 7.7%；1-11 月累计产量为 7657.4

万台，同比增长 4.0%。11 月我国空调产量为 1545.5 万台，同比增长 1.2%；1-11 月累计产量为 19956.1

万台，同比增长 5.8%。11 月我国洗衣机产量为 720.9 万台，同比增长 20.0%；1-11 月累计产量为

6710.0 万台，同比增长 10.1%。11 月我国彩电产量为 1977.1 万台，同比持平；1-11 月累计产量为

17570.1 万台，同比下降 2.8%。（财联社） 

4、中国 1-11 月房地产开发投资同比增长 10.2%，1-10 月增长 10.3%。1-11 月份，房地产开发企业

到位资金 160531 亿元，同比增长 7.0%，增速与 1-10 月份持平。其中，国内贷款 23013 亿元，增长

5.5%；利用外资 161 亿元，增长 57.5%；自筹资金 52511 亿元，增长 3.7%；定金及预收款 54482 亿

元，增长 10.0%；个人按揭贷款 24395 亿元，增长 13.9%。（我的钢铁网） 

5、太原临汾运城 3 市近日分别调整重污染天气预警级别，预警级别由橙色调整为红色，同时启动

重污染天气应急预案红色(一级)响应。（财联社） 

6、据生态环境部监测，12 月 23 日京津冀地区 13 个城市中，4 城空气质量为重度污染，1 城空气质

量为中度污染，3 城空气质量为轻度污染，4 城空气质量为良，1 城空气质量为优。其中邯郸市空气

质量最差，12 月 23 日 AQI 指数为 247；张家口空气质量最佳，12 月 23 日 AQI 指数为 46。（我的

钢铁网） 

7、铁矿石出产大国澳大利亚警告称明年价格将下跌，全球最大铁矿石出产国称，由于供应的回升

缓解了全球紧缩的局面，2020 年的铁矿石价格将跌至每吨 60 美元，同时提醒投资者下跌并不是立

即就会发生。（我的钢铁网） 

8、据媒体消息，阿沙汗铝业公司（Inalum）作为印尼国企矿业控股公司的主体企业，如今正在筹集

5 亿美元用于收购淡水河谷在印尼投资的印尼淡水河谷公司的 20%股份，该项收购可望于 2020 年 6

月份具体完成。目前巴西淡水河谷公司在印尼淡水河谷公司的持有股份为 58.73%，印尼国企矿业控

股公司持有 20.09%，公众市场持有 20.49%。如果完成了收购印尼淡水河谷公司 20%股份的计划，

国企矿业控股公司就会成为最大股东。（我的钢铁网） 

化工产业链 

1、通用电气公司的油田服务机构贝克休斯公布的数据显示，截止 12 月 20 日的一周，美国在线钻
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探油井数量 685 座，比前周增加 18 座；比去年同期减少 198 座。（来源：隆众资讯） 

2、美国金融服务公司 Cowen&Co 表示，其观察的 23 家独立勘探和生产公司公布了 2020 年的支出

估计，其中有 17 家公司减少了开支，一家持平，5 家公司增加了开支，这意味着 2020 年这些公司

开支比 2019 年减少 13%。（来源：隆众资讯） 

3、美国能源信息署预计，2020 年美国原油日产量增长占全球液态产品增长总量的三分之二。预计

2020 年全球液态产品产量从 2019 年日均 1.0083 亿桶增长到日均 1.0229 亿桶。预计 2020 年全球液

态产品日均需求将从 2019 年的日均 1.0072 亿桶增加到 1.0214 亿桶。（来源：隆众资讯） 

 4、美国投资银行 PiperJaffray 的能源专业部门 Simmons&Co 的分析师预测，2019 年美国石油和天

然气钻井平台年平均数量将从 2018 年的 1032 座的四年高点下降至 943 座，2020 年进一步减少至

816 座，2021 年增加至 849 座。（来源：隆众资讯） 

5、投机基金继续在欧美原油期货增加净多头。截止 12 月 17 日当周，投机商在纽约商品交易所和

伦敦洲际交易所美国轻质原油和布伦特原油期货和期权持有的净多头总计 693684 手，比前一周增

加 68481 手；相当于增加 6848.1 万桶原油。（来源：隆众资讯） 

农产品产业链 

1、据乌克兰植物油生产及加工商协会（Ukroliyaprom）称，2019/20 年度乌克兰压榨厂有能力加工

52%的大豆产量。该协会称，上个年度乌克兰生产约 27.04 万吨豆油。Ukroliyaprom 的数据显示，

ViOil 集团旗下的 PJSC Vinnitsa Oil Seeds 压榨厂占到约 9%的市场份额。与此同时，豆油和豆粕产

量和出口增加，成为 2018/19 年度的主要趋势。2018/19 年度大豆增产，达到 450 万吨。（来源：

Cofeed） 

2、经纪公司 Pelindung Bestari Sdn Bhd 主管 Paramalingam Supramaniam 称:“市场预期 12 月产量将较

11 月下降 12-15%。” Supramaniam 补充称,尽管出口量下降,12 月及 2020 年第一季度产量下降将为

棕榈油价格提供支撑。（来源：Cofeed） 

3、布宜诺斯艾利斯谷物交易所（BAGE）发布的一项研究报告显示，近来阿根廷实施新的谷物和油

籽出口关税政策，可能造成 2020/21 年度播种面积减少超过 50 万公顷。2020/21 年度阿根廷大豆产

量将会减少 96.3 万吨，玉米和小麦产量将会分别减少 100 万吨和 39 万吨。（来源：Cofeed） 

4、印度炼油协会（SEA）12 月 13 日发布的统计数据显示，2019 年 11 月印度植物油（包括食用和

非食用油）进口量为 1,127,220 吨，比上年同期的 1,133,893 吨减少 0.50%。（来源：Cofeed） 

有色产业链 

1、生态环境部称，中国已经发放 2020 年第一批废金属进口配额，其中废铜碎料核定进口量为 270885

吨，废铝碎料核定进口量为 275465 吨。（来源：长江有色网） 

2、2020 年是打赢蓝天保卫战三年行动计划的收官之年，也是打好水源地保护、渤海综合治理、长

江保护修复等重大战役的关键之年，相关法律法规将加速落地，治理机制将进一步完善。同时，财

政支持力度将继续加大，环境基础设施建设和开放将大力推进。（来源：长江有色网） 

3、据海关数据统计，2019 年 11 月，中国共进口废铜 101835 吨，同比减少 58%。平均含铜品位 78.28%，

折合金属量为 79719 吨，环比基本持平，同比继续大幅减少 44%。 2019 年 1-11 月，中国累计进口

废铜为 122.05 万金属吨，累计同比增加 1.25%，约 1.5 万吨。（新华视点） 
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四、现货价格变动及主力合约期现价差 

2019/12/25 

  

现货价格   主力

合约

价格 

期现价

差 

主力合

约月份 昨日 今日 变动 

螺纹钢 3850 3800 -1.30% 3513 -287  2005 

铁矿石 685 680 -0.73% 641.5 -39  2005 

焦  炭 2100 2100 0.00% 1848 -252  2005 

焦  煤 1560 1560 0.00% 1153 -407  2005 

玻  璃 1520 1520 0.00% 1472 -48  2005 

动力煤 545 546 0.18% 552.4 6  2005 

沪  铜 48890 48950 0.12% 49510 560  2002 

沪  铝 14440 14470 0.21% 14245 -225  2002 

沪  锌 19100 18830 -1.41% 17925 -905  2002 

橡  胶 11850 11850 0.00% 12865 1015  2005 

豆  一 3540 3540 0.00% 3812 272  2005 

豆  油 6830 6800 -0.44% 6568 -232  2005 

豆  粕 2780 2780 0.00% 2742 -38  2005 

棕榈油 6220 6220 0.00% 6064 -156  2005 

玉  米 1845 1845 0.00% 1899 54  2005 

白  糖 5630 5630 0.00% 5439 -191  2005 

郑  棉 13202 13213 0.08% 13370 157  2005 

菜  油 8030 7960 -0.87% 7570 -390  2005 

菜  粕 2190 2190 0.00% 2270 80  2005 

塑  料 7225 7225 0.00% 7310 85  2005 

PP 7800 7800 0.00% 7473 -327  2005 

PTA 4810 4835 0.52% 4966 131  2005 

沥  青 3225 3225 0.00% 3110 -115  2006 

甲  醇 2060 2050 -0.49% 2130 80  2005 

乙二醇 5150 5180 0.58% 4607 -573  2005 

PVC 7090 7180 1.27% 6520 -660  2005 

 

数据来源:Wind 资讯 

 

免责声明： 

本报告中的信息均来源于可信的公开资料或实地调研资料，但我公司对这些信息的准确性及完整性不

作任何保证，也不保证本公司作出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，报告中的信息或所表达
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的意见并不构成所述期货买卖的出价或询价。在任何情况下，我公司不就本报告中的任何内容对任何投资

作出任何形式的担保。 


