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的复杂度，也可能导致后市内外盘走势出现脱节。
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月棉花市场展望—— 

基本面偏多不改  

观点摘要： 

 

基本面配合下，国内外不利的天气成为 4

底，超买的行情出现技术修正。 

全球货币流动性出现分化，中美的货币政策迥异，这增加了行情

的复杂度，也可能导致后市内外盘走势出现脱节。

全球和我国棉花消费都大于产出，棉花总体供应不会出现问题，

但库消比下降带来利多的色彩。 

主要产棉国种植面积减少，并且由于种植利润偏低和旱情，未来

种植面积可能还会进一步被其它品种挤占。 

我国棉花进口量保持较高水平，政策性进口料将持续。

美棉已经超卖，对中国出口量反弹走高，数据起伏受到双方经贸

冲突的影响。 

国内工业库存增加，企业敢于增加原料库存，仓单数量偏低，说

明现货能够在市场上得到消化。 

国内棉纺 PMI 数值健康，纺服外贸和内销都保持增长，

气氛总体表现尚可。 

棉价长假后重回上升通道应为大概率事件。
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  长假后有望走强 

 

  

4 月棉价走强的契机，月

全球货币流动性出现分化，中美的货币政策迥异，这增加了行情

的复杂度，也可能导致后市内外盘走势出现脱节。 

全球和我国棉花消费都大于产出，棉花总体供应不会出现问题，

主要产棉国种植面积减少，并且由于种植利润偏低和旱情，未来

 

我国棉花进口量保持较高水平，政策性进口料将持续。 

美棉已经超卖，对中国出口量反弹走高，数据起伏受到双方经贸

敢于增加原料库存，仓单数量偏低，说

数值健康，纺服外贸和内销都保持增长，纱、布市

重回上升通道应为大概率事件。 
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一、 行情回顾 

3 月底 4 月初，国内外棉花

棉一度突破 16000 整数位，直到

为：基本面堆薪，天气点火。 

图 1： 郑棉与美棉走势 

数据来源：WIND  新世纪期货 

3 月底开始，美元即开始节节下行，这带动商品市场集体上涨，对棉价也产生支持。

USDA4 月份棉花供需平衡表

告中，也调低了新年度美棉种植面积预期

中国经济数据表现强劲，第一季度

同比上升 22.66%，印度疫情失控引发订单回流的猜测。

全国新棉采摘结束，销售率远超往年，资源主要集中于棉花贸易商、期现公司等。

下游纱、布库存有所增加，但与往年比仍偏低，交易趋于活跃，价格上调

BCI 悄悄下架抵制新疆棉花声明及部分国际服装品牌表示将继续使用新疆棉花，市场气氛

有所缓和。 

良好的基本面背景本已使得棉价易涨难跌，而国内外棉产区还

直接刺激了涨幅的扩大：美棉主产区得克萨斯州的西部主要产棉带自去年

没有有效缓解，刺激多头买入；新疆低温降雪损及部分棉花秧苗。
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国内外棉花都出现了探底回升走势，随后的交易日期价一路震荡走高，郑

整数位，直到 4 月底，内外棉价才有所调整。这一个月的反弹走势可以归结

 

月底开始，美元即开始节节下行，这带动商品市场集体上涨，对棉价也产生支持。

月份棉花供需平衡表调低新年度棉花产量和库存；此前 USDA 公布的棉花意向种植报

年度美棉种植面积预期，国内数次植棉意向调查也显示同比下降。

第一季度 GDP 同比增长 18.3%，一季度我国纺服出口数据“亮眼”，

印度疫情失控引发订单回流的猜测。 

销售率远超往年，资源主要集中于棉花贸易商、期现公司等。

下游纱、布库存有所增加，但与往年比仍偏低，交易趋于活跃，价格上调

悄悄下架抵制新疆棉花声明及部分国际服装品牌表示将继续使用新疆棉花，市场气氛

使得棉价易涨难跌，而国内外棉产区还不约而同

美棉主产区得克萨斯州的西部主要产棉带自去年

刺激多头买入；新疆低温降雪损及部分棉花秧苗。 
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图 2： ICE 总持仓 

数据来源：WIND 新世纪期货 

我们看到，ICE 市场棉花期货

显示了空头回补特征，高位抛空的的空头，在看不到更大的下跌空间后，逐渐买入对冲了其空

头部位。 

同时，非商业多头持仓在经历连续两个月下降后，其头寸仍比

头向上的迹象。非商业多头持续

 

二、 货币流动性 

全球流动性出现了分化： 

尽管美国经济开始反弹、通货膨胀的担忧加速增长，但日前联储官员仍然全票赞成维持当

前宽松的货币政策不变，将联邦基金利率仍然维持在接近于零的水平，并且每个月保持不少于

1200 亿的债券资产回购操作，以继续向市场释放流动性，

拜登宣布新的刺激计划，要求国会为他的

总的来说，拜登将要求国会在其年度预算之外，再提供约

不过，疫情货币大放水以来，已经有多个国家加息：俄罗斯、土耳其、巴西等，时间基本

上在今年 3 月到 4 月。市场普遍预期，印度、泰国、马来西亚、韩国等国家，今年年内也有加

息的可能。有人判断，全球货币政策最宽松的时期恐怕成为过去。

中国央行释放货币调控中性信号，货币政策由宽松转向“松紧适度”，虽然没有正式加息，

但通过控制市场里货币增量的方式，事实上提高了贷款的利率。这可以从中国的广义货币

和社会融资额存量的下降趋势中得到体现。
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 图 3： ICE 非商业多头持仓 

 

 

 数据来源：WIND  新世纪期货 

棉花期货总持仓不断缩减，而在此期间，棉花价格却不跌反涨，市场

空头回补特征，高位抛空的的空头，在看不到更大的下跌空间后，逐渐买入对冲了其空

同时，非商业多头持仓在经历连续两个月下降后，其头寸仍比历年同期

持续增持将有助于棉价打开新的上升空间。 

 

尽管美国经济开始反弹、通货膨胀的担忧加速增长，但日前联储官员仍然全票赞成维持当

将联邦基金利率仍然维持在接近于零的水平，并且每个月保持不少于

亿的债券资产回购操作，以继续向市场释放流动性，允许通胀在某些时期内超过

要求国会为他的 1.8 万亿元"美国家庭计划"法案提供完全资金支持

总的来说，拜登将要求国会在其年度预算之外，再提供约 6万亿元的额外支出。

疫情货币大放水以来，已经有多个国家加息：俄罗斯、土耳其、巴西等，时间基本

市场普遍预期，印度、泰国、马来西亚、韩国等国家，今年年内也有加

全球货币政策最宽松的时期恐怕成为过去。 

中国央行释放货币调控中性信号，货币政策由宽松转向“松紧适度”，虽然没有正式加息，

但通过控制市场里货币增量的方式，事实上提高了贷款的利率。这可以从中国的广义货币

中得到体现。 

 

 

 

棉花价格却不跌反涨，市场

空头回补特征，高位抛空的的空头，在看不到更大的下跌空间后，逐渐买入对冲了其空

历年同期高，近期还出现拐

 

尽管美国经济开始反弹、通货膨胀的担忧加速增长，但日前联储官员仍然全票赞成维持当

将联邦基金利率仍然维持在接近于零的水平，并且每个月保持不少于

允许通胀在某些时期内超过 2%。近日，

法案提供完全资金支持，

万亿元的额外支出。 

疫情货币大放水以来，已经有多个国家加息：俄罗斯、土耳其、巴西等，时间基本

市场普遍预期，印度、泰国、马来西亚、韩国等国家，今年年内也有加

中国央行释放货币调控中性信号，货币政策由宽松转向“松紧适度”，虽然没有正式加息，

但通过控制市场里货币增量的方式，事实上提高了贷款的利率。这可以从中国的广义货币 M2
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图 4： M2 增长 

数据来源：人民银行 新世纪期货 

 

三、 全球和中国产销平衡 

USDA4 月份棉花供需平衡表

棉花产量下调 6万吨，消费上调

公布的棉花意向种植报告中，对

0.46%，需要注意的是，种植面积大幅调低、比价偏高的大豆玉米后期可能挤占部分棉田。

国际棉花咨询委员会(ICAC)

年度全球棉花产量 2411 万吨，环比下调

消费 2454 万吨，环比调增 8万吨，增幅

万吨，环比调减 17 万吨，减幅 0.81%

年度的产大于需 357 万吨，转为

比为 85.33%，较 2019/20 年的 93.85%

消费大于需求的前景有助于棉价走强。如果美国德州干旱未来不能得到有效缓解、引发大

规模弃种，则供求还可能进一步失衡。

表 1：ICAC4 月全球产销存预测（单位：万吨）

项目 2018/19 

期初库存 1878 

产量 2597 

消费量 2598 

出口量 926 
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 图 5： 社融增长 

 

 

 数据来源：人民银行 新世纪期货

 

月份棉花供需平衡表调低新年度棉花产量和库存，在报告中 USDA

万吨，消费上调 8万吨，贸易量上调 20 万吨，期末库存下调

公布的棉花意向种植报告中，对 2021 年度美棉种植面积的预期为 1203.6

种植面积大幅调低、比价偏高的大豆玉米后期可能挤占部分棉田。

(ICAC)的预测与USDA类似，其2021年 4月份发布的数据显示：

万吨，环比下调 9万吨，减幅 0.37%，同比减少 223

万吨，增幅 0.33%，同比增加 177 万吨，增幅 7.77%

0.81%，同比减少 43 万吨，减幅 2.01%；全球产需状况由

万吨，转为 2020/21 年度的产不足需 43 万吨；2020/21

93.85%下降 8.52 个百分点。 

消费大于需求的前景有助于棉价走强。如果美国德州干旱未来不能得到有效缓解、引发大

规模弃种，则供求还可能进一步失衡。 

位：万吨） 

2019/20 2020/21 2020/21 环比

1856 2137 0 

2634 2411 -9 

2277 2454 8 

902 949 10 

新世纪期货 

USDA 将 20/21 年度全球

万吨，期末库存下调 25 万吨。此前 USDA

1203.6 万英亩，同比下滑

种植面积大幅调低、比价偏高的大豆玉米后期可能挤占部分棉田。 

月份发布的数据显示：2020/21

223 万吨，减幅 8.47%；

7.77%；期末库存 1856

；全球产需状况由 2019/20

2020/21 年度全球库存消费

消费大于需求的前景有助于棉价走强。如果美国德州干旱未来不能得到有效缓解、引发大

环比 2020/21 同比 

281 

-223 

177 

47 
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进口量 905 

期末库存 1856 

库存消费比 71.44% 

基于相关专题调查和对国内外经济环境及市场状况的分析，

监测系统对国内棉花产销存预测调整如下：

同比增加 10.7 万吨，增幅 1.83%

增加 81.33 万吨，增幅 10.88%；期末库存

比增加 13.12 万吨，增幅 2.11%

为 76.72%，环比下调 2.56 个百

棉花供应还是充足的，未来可能进行抛储和政策性进口。同时可以看到，消费进一步恢复，

库消比下降。 

表 2：4 月中国产销存预测（单位：万吨）

项目 2018/19 

期初库存 660 

产量 610.5 

消费量 840.08 

出口量 4.83 

进口量 202.86 

期末库存 628.45 

库存消费比 74.38% 

5 月 12 日美国农业部将首次发布

展有着很重要的指导意义，需要密切关注。

 

四、 天气与新棉种植意向 

棉花 4月表现强劲的关键助推因素便是主产区天气的影响

美国部分棉花主产区 4-5 月份春播期间天气异常，一些机构、国际棉商认为，西德州耕地

弃耕率将高于前几个年度，极端天气下各方对美国棉花单产下降的担忧也在上升

得克萨斯州的西部主要产棉带自去年

强干旱，随着棉花种植进度的推进，若干旱持续未能改善，或对单产造成不利影响。
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826 949 10 

2137 2094 -17 

93.85% 85.33% -0.97% 

基于相关专题调查和对国内外经济环境及市场状况的分析，2021 年 4

监测系统对国内棉花产销存预测调整如下：2020/21 年度我国棉花产量 595

1.83%；消费量 829 万吨，环比调增 51.42 万吨，增幅

；期末库存 635.98 万吨，环比调增 19.58 万吨，增幅

2.11%；产需缺口 234 万吨，较上年度扩大 70.63

个百分点，较上年度下降 6.3 个百分点。 

棉花供应还是充足的，未来可能进行抛储和政策性进口。同时可以看到，消费进一步恢复，

月中国产销存预测（单位：万吨） 

2019/20 2020/21 2020/21 环比

628.45 622.86 0 

584.3 595 0 

747.67 829 51.42 

2.56 3.88 0 

160.3 251 71 

622.86 635.98 19.58 

83.02% 76.72% -2.56% 

日美国农业部将首次发布 2021/22 年度全球棉花产需预测，对市场行情的中长期发

展有着很重要的指导意义，需要密切关注。 

 

助推因素便是主产区天气的影响： 

月份春播期间天气异常，一些机构、国际棉商认为，西德州耕地

弃耕率将高于前几个年度，极端天气下各方对美国棉花单产下降的担忧也在上升

得克萨斯州的西部主要产棉带自去年 11 月份以来旱情始终没有有效缓解，目前大部分仍处于较

强干旱，随着棉花种植进度的推进，若干旱持续未能改善，或对单产造成不利影响。

123 

-43 

-8.52% 

4 月份，国家棉花市场

595 万吨，与上月持平，

万吨，增幅 6.61%，同比

万吨，增幅 3.18%，同

70.63 万吨，库存消费比

棉花供应还是充足的，未来可能进行抛储和政策性进口。同时可以看到，消费进一步恢复，

环比 2020/21 同比 

5.59 

10.7 

81.33 

1.32 

90.7 

13.12 

-6.3% 

年度全球棉花产需预测，对市场行情的中长期发

月份春播期间天气异常，一些机构、国际棉商认为，西德州耕地

弃耕率将高于前几个年度，极端天气下各方对美国棉花单产下降的担忧也在上升，美棉主产区

月份以来旱情始终没有有效缓解，目前大部分仍处于较

强干旱，随着棉花种植进度的推进，若干旱持续未能改善，或对单产造成不利影响。 
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新疆低温降雪损及部分棉花秧苗，

到影响。此次霜冻影响还是比较大，但是

多或少造成棉花局部损失，对于产量变化，目前还不能做判断

理技术和气候。 

各国棉花种植意向都出现不同程度下降：

目前，新疆棉花春播工作基本结束

全国植棉意向面积为 4367.55 万亩，同比下降

查结果得出种植面积不断下滑。

作为全球第一大产棉国，印度疫情再度爆发是否会影响到即将开始的新棉种植非常令人关

注。根据美国农业参赞的报告，

物价格高。如果季风雨正常，单产预计提高

USDA4 月份棉花供需平衡表

告中，对 2021 年度美棉种植面积的预期为

的数据，截至 4 月 25 日，美国新棉种植完成

比落后一个百分点。 

目前美棉的种植利润在美国农产品里是显著偏低的，

种植面积被挤占、产量继续减少。

担忧。近日农产品期货全面走高，全球食品通胀加剧，各国针对农产品价格上涨纷纷调整农业

政策（全球粮价连涨 10 个月小麦大豆玉米价格涨至

税。如阿根廷考虑上调谷物出口关税、巴西暂停征收大豆和玉米进口关税及俄罗斯限制粮食出

口、冻结食品零售价格等举措，全球最大的粮食出口国

以鼓励农民增加休耕面积；玉米、大豆、水稻等农作物价格上涨，将导致粮棉争地、豆棉争地

的现象越来越突出。 

6 

新疆低温降雪损及部分棉花秧苗，一方面棉花播种进度减缓，另一方面棉种发芽、出苗受

此次霜冻影响还是比较大，但是 4 至 5 月份是新疆恶劣天气频发的时期，每年都会或

对于产量变化，目前还不能做判断，还要再看重播后的棉田后期管

棉花种植意向都出现不同程度下降： 

目前，新疆棉花春播工作基本结束。据中国棉花协会第3次2021年植棉意向调查结果显示：

万亩，同比下降 4.99%，降幅较上期扩大 4.4

查结果得出种植面积不断下滑。 

作为全球第一大产棉国，印度疫情再度爆发是否会影响到即将开始的新棉种植非常令人关

注。根据美国农业参赞的报告，2021 年印度植棉面积预计减少到 1300 万公顷，原因是竞争作

物价格高。如果季风雨正常，单产预计提高 5%，产量预计增长 3%，达到

月份棉花供需平衡表调低新年度棉花产量和库存；此前 USDA 公布的棉花意向种植报

年度美棉种植面积的预期为 1203.6 万英亩，同比下滑 0.46%

日，美国新棉种植完成 12%，同比落后一个百分点，得州进度为

目前美棉的种植利润在美国农产品里是显著偏低的，棉花比价劣势还可能使得

种植面积被挤占、产量继续减少。一是全球农产品价格上涨趋势不改，疫情、天气加剧了供应

担忧。近日农产品期货全面走高，全球食品通胀加剧，各国针对农产品价格上涨纷纷调整农业

个月小麦大豆玉米价格涨至 8 年最高水平），尤其是玉米大豆进出口关

税。如阿根廷考虑上调谷物出口关税、巴西暂停征收大豆和玉米进口关税及俄罗斯限制粮食出

口、冻结食品零售价格等举措，全球最大的粮食出口国——美国，表示将计划进行几项改革，

以鼓励农民增加休耕面积；玉米、大豆、水稻等农作物价格上涨，将导致粮棉争地、豆棉争地

一方面棉花播种进度减缓，另一方面棉种发芽、出苗受

月份是新疆恶劣天气频发的时期，每年都会或

，还要再看重播后的棉田后期管

年植棉意向调查结果显示：

4.4 个百分点。每次调

作为全球第一大产棉国，印度疫情再度爆发是否会影响到即将开始的新棉种植非常令人关

万公顷，原因是竞争作

，达到 2970 万包。 

公布的棉花意向种植报

0.46%。根据美国农业部

，同比落后一个百分点，得州进度为 17%，同

棉花比价劣势还可能使得 2021 年棉花

一是全球农产品价格上涨趋势不改，疫情、天气加剧了供应

担忧。近日农产品期货全面走高，全球食品通胀加剧，各国针对农产品价格上涨纷纷调整农业

年最高水平），尤其是玉米大豆进出口关

税。如阿根廷考虑上调谷物出口关税、巴西暂停征收大豆和玉米进口关税及俄罗斯限制粮食出

美国，表示将计划进行几项改革，

以鼓励农民增加休耕面积；玉米、大豆、水稻等农作物价格上涨，将导致粮棉争地、豆棉争地
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图 6： 美国各类农产品种植收益 

数据来源：CFC 新世纪期货 

干旱天气威胁美棉产量的最重要途径是弃种率，

 

五、 棉花进口 

2021 年 3 月我国进口棉花 28

2021 年 1-3 月我国累计进口棉花

2020 年 9 月-2021 年 2 月，我国棉花进口主要来源国为：美国（

度（12.4%），澳大利亚（3.1%），布基纳法索（

其中，美国进口同比增加 30.3%

2020 年 9 月-2021 年 2 月，我国棉纱进口主要来源地为：越南（

巴基斯坦（12.2%），乌兹别克斯坦（

亚（3.3%）。 

图 8： 棉花进口国别 

数据来源：中储棉 新世纪期货 

近期外盘期货表现强势，现货销售基差基本不做调整，
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 图 7： 美国棉花弃种率 

 

 数据来源：CFC 新世纪期货 

干旱天气威胁美棉产量的最重要途径是弃种率，2011 年大旱，美棉弃种率高达

28 万吨，环比减少 1万吨，减幅 3%，同比增加

月我国累计进口棉花 97 万吨，同比增加 59%。 

月，我国棉花进口主要来源国为：美国（47%

），布基纳法索（1.6%），苏丹（1.2%），贝宁（0.9%

30.3%。 

月，我国棉纱进口主要来源地为：越南（47.4%

），乌兹别克斯坦（10.8%），印度尼西亚（5.9%），中国台湾（

 图 9： 棉纱进口国别 

 

 

 数据来源：中储棉 新世纪期货 

现货销售基差基本不做调整，使通过基差采买进口棉现货成本提

年大旱，美棉弃种率高达 33.81%。 

，同比增加 8万吨，增幅 40%。

），巴西（29.3%），印

0.9%），马里（0.9%）。

47.4%），印度（12.3%），

），中国台湾（4.2%），马来西

 

 

使通过基差采买进口棉现货成本提
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高，部分进口商预购热情下降。

图 10： 内外棉价 

数据来源：华瑞信息  新世纪期货 

目前港口库存较高，在整体看涨氛围下，多数企业并不急于出货，一方面是寄希望于后市

操作利润空间的扩大；另一方面滑准税配额若增发，会促进下游采购热情。

 

六、 美棉出口 

2020/21 年度美棉已超卖，而越南、巴基斯坦、土耳其等国对美棉签约依旧旺盛。

的出口在经历了包括取消订单在内的下降后，开始恢复增长。

采购虽有可能推迟、延后，但 2021

美国农业部报告显示，2021

较前周减少 16%，较前四周平均值减少

其(4218 吨)、印度尼西亚(2155

美国 2021/22 年度陆地棉净签约量为

越南(1202 吨)、土耳其(998 吨)
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高，部分进口商预购热情下降。 

目前港口库存较高，在整体看涨氛围下，多数企业并不急于出货，一方面是寄希望于后市

操作利润空间的扩大；另一方面滑准税配额若增发，会促进下游采购热情。

年度美棉已超卖，而越南、巴基斯坦、土耳其等国对美棉签约依旧旺盛。

的出口在经历了包括取消订单在内的下降后，开始恢复增长。据中美第一阶段贸易协议，中方

2021 年下半年大概率会发力进口。 

2021 年 4 月 9-15 日，2020/21 年度美国陆地棉净签量为

，较前四周平均值减少 44%。主要买主是中国(8754 吨)、越南

(2155 吨)和巴基斯坦(1701 吨)。 

年度陆地棉净签约量为 9707 吨，主要买主是中国(3493

)和秘鲁(907 吨)。 

 

目前港口库存较高，在整体看涨氛围下，多数企业并不急于出货，一方面是寄希望于后市

操作利润空间的扩大；另一方面滑准税配额若增发，会促进下游采购热情。 

年度美棉已超卖，而越南、巴基斯坦、土耳其等国对美棉签约依旧旺盛。对中国

据中美第一阶段贸易协议，中方

美国陆地棉净签量为 2.34 万吨，

、越南(5126 吨)、土耳

(3493 吨)、韩国(2994 吨)、
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图 11： 美陆地棉出口 

数据来源：WIND  新世纪期货 

本年度累计签约量 341.8 万吨，累计装运量

前一周增 5.0%，较前四周水平减

和皮马棉累计签约进度占年度预测的

 

七、 国内库存 

库存方面，棉花库存整体仍处于高位，商业库存延续了逐月递减的态势，工业库存有所增

加。据统计，3月商业库存 458.12

仓单缓慢增加，低于往年平均水平；有效预报下降，减轻了未来实盘压力加的担忧。

图 12： 商业库存与工业库存 

数据来源：WIND 新世纪期货 

陆地棉:本周出口:当周值
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万吨，累计装运量 237.81 万吨。周出口装运量为

，较前四周水平减 0.5%；累计出口装运量为 237.81 万吨，同比增

和皮马棉累计签约进度占年度预测的 104.7%，累计装运进度为年度预测的

库存方面，棉花库存整体仍处于高位，商业库存延续了逐月递减的态势，工业库存有所增

458.12 万吨，环比下降 9.12%；工业库存 91.75 万吨，环比上涨

仓单缓慢增加，低于往年平均水平；有效预报下降，减轻了未来实盘压力加的担忧。

 图 13： 仓单与预报 

 

 数据来源：WIND 新世纪期货 
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万吨。周出口装运量为 7.46 万吨，较

万吨，同比增 8.2%。陆地棉

，累计装运进度为年度预测的 69.7%。 

库存方面，棉花库存整体仍处于高位，商业库存延续了逐月递减的态势，工业库存有所增

万吨，环比上涨 3.98%。 

仓单缓慢增加，低于往年平均水平；有效预报下降，减轻了未来实盘压力加的担忧。 
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八、 下游纱、布市场 

2021 年 3 月份，国内棉纺

内下游纺企和布厂开工率在前三周并未有明显下滑，基本维持稳定。月末，纱线和坯布开工负

荷指数稳定路略跌。 

3 月我国服装类当月零售额为

累计同比增速为 59%。可见服装销售数据仍以向好发展态势，内需拉动棉价作用继续存在。

3月我国纺织品服装出口数据延续同比增长态势，出口纺织品服装约

上升 22.66%。从目前情况看，二季度的订单仍有保证。

纱、布等产成品库存虽然从

压力并不大，生产企业对棉花有补库需求。

纯棉纱市场交投明显有所好转，在原料成本推动，下游补库及市场炒作印度订单回流消息

的情况下，市场涨价气氛较高，纺企陆续上调报价。

新接订单走货仍然以小单为主，大单，长单较少。

图 14： 国内外棉纱价格走势 

数据来源：华瑞信息 新世纪期货 

全棉坯布市场变化不大，上游棉纱价格强弱偏分化，部分国产纱价格上涨，进口纱价格偏

强。坯布价格没有明显强弱表现，弱势持稳运行。
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月份，国内棉纺 PMI 数值为 59.25，远远高于去年（疫情）同期。

内下游纺企和布厂开工率在前三周并未有明显下滑，基本维持稳定。月末，纱线和坯布开工负

月我国服装类当月零售额为 798 亿元，同比增加 73%，1-3 月份累计零售额为

。可见服装销售数据仍以向好发展态势，内需拉动棉价作用继续存在。

月我国纺织品服装出口数据延续同比增长态势，出口纺织品服装约

。从目前情况看，二季度的订单仍有保证。 

产成品库存虽然从 3 月份开始累库，但在近几年同期中仍处于低水平，总体库存

压力并不大，生产企业对棉花有补库需求。 

纯棉纱市场交投明显有所好转，在原料成本推动，下游补库及市场炒作印度订单回流消息

的情况下，市场涨价气氛较高，纺企陆续上调报价。纯棉纱市场气氛总体表现尚可，纺企当前

新接订单走货仍然以小单为主，大单，长单较少。 

 图 15： 棉纱库存与负荷 

 

 

 数据来源：华瑞信息  新世纪期货

全棉坯布市场变化不大，上游棉纱价格强弱偏分化，部分国产纱价格上涨，进口纱价格偏

强。坯布价格没有明显强弱表现，弱势持稳运行。 

，远远高于去年（疫情）同期。4 月以来，国

内下游纺企和布厂开工率在前三周并未有明显下滑，基本维持稳定。月末，纱线和坯布开工负

月份累计零售额为 2495 亿元，

。可见服装销售数据仍以向好发展态势，内需拉动棉价作用继续存在。 

月我国纺织品服装出口数据延续同比增长态势，出口纺织品服装约 189.26 亿美元，同比

月份开始累库，但在近几年同期中仍处于低水平，总体库存

纯棉纱市场交投明显有所好转，在原料成本推动，下游补库及市场炒作印度订单回流消息

纯棉纱市场气氛总体表现尚可，纺企当前

 

新世纪期货 

全棉坯布市场变化不大，上游棉纱价格强弱偏分化，部分国产纱价格上涨，进口纱价格偏
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图 16： 坯布开机 

数据来源：华瑞信息 新世纪期货 

 

九、 后市展望 

关于天气的炒作暂时降温，分别挑战各自整数位的国内外棉价顺势回落调整。

各机构的预测数据都给出了全球棉花消费大于需求的格局，棉价易涨难跌。

端整体表现良好，刚需采购为主，采购未放量但刚需采购氛围继续好转。

变数，美国得州降雨量在 5月将继续低于正常水平，是否引发更大规模弃种还有待观察。另外，

市场对印度订单回流可能抱有期待

因此，可以把月底棉价的回落视为技术调整，

件。 
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