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	一、全球经济复苏前景展望
	（一）7月德尔塔变异病毒席卷全球 美国与英国仍解除封锁措施全面复工
	（二）全球经济复苏或将因疫情而放缓，中美经济或将呈现分化
	1.在疫情持续扩散蔓延的大背景下，全球经济增速将进一步放缓 
	2.下半年中国经济将逐步放缓，货币政策仍将持稳，降准依然可期
	3.美国通胀持续爆表 美联储对于QE Taper 的态度仍然偏“鸽”

	二、OPEC+达成增产协议 伊核谈判仍将维持僵局 原油价格仍将继续上行
	（一）OEPC+内讧化解，产量上调但仍不足以缓和当前供需紧张之势
	（二）伊朗强硬派将正式登台，美国向伊朗施压，伊核谈判再陷僵局
	（三）未来原油价格走势判断与交易策略

	三、传统消费淡季来临，但需求仍将支撑价格震荡上行
	（一）铜：消费淡季下的铜价仍将震荡上行
	1.铜矿加工费持续保持上行，但炼厂几无新增需求
	2.供应端：全球铜矿供应有所恢复 国内电解铜产量将持续增加
	3.需求端：消费淡季显现，但房地产与电力的需求仍将拉动铜的消费
	（二）未来走势判断与交易策略
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