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9 月螺纹市场展望—— 

         消费旺季来临，钢价下方有支撑 

观点摘要：  

行情回顾： 

进入 8 月之后，黑色系走势再次风云突变，铁矿石连续暴跌，带

动螺纹大幅回落，而煤焦却走出逼空行情，价格连创新高。螺纹回归

以需求为博弈点的基本面，随着原材料走高炼钢成本抬升对钢价带来

支撑，同时期价反弹也提振现货市场情绪。 

 钢材供给：  

未来我国钢铁行业一定是在产业政策引导下，全面向低碳方向发

展。由于压减粗钢产量的推进，以及局部地区疫情反弹等影响，7 月生

铁和粗钢产量大幅下降，粗钢产量压减工作成效显现。 

下游需求： 

短期来看，土地购置及新开工弱势对投资增速形成了一定负面的

影响，竣工回暖拉动投资。长期来看，在房地产融资政策的收紧后，

房企资金来源受限制，进而影响未来房企的拿地意愿，对整体投资产

生一定的负面影响，而竣工端将逐步兑现对投资形成一定支撑。 

未来展望： 

展望 9 月份，成材供需或有所好转。减产预期已经从预期逐步走

向现实，短期供应端继续压减幅度或有限。随着夏季临近尾声需求有

望恢复，需求只会迟到，但一定不会缺席，预计螺纹价格下方有支撑，

逢低中线做多为主。 

风险点：1、工信部压缩粗钢产量执行力度不及预期；2、库存

快速增加；3、需求大幅回落；4、原料价格大幅回落传导至下游等。 
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一、行情回顾 

进入 8 月之后，黑色系走势再次风云突变，铁矿石连续暴跌，带动螺纹大幅回落，而煤焦

却走出逼空行情，价格连创新高。7 月 30 日政治局会议明确指出，要纠正运动式减碳，市场担

心钢厂下半年减产放松，盘面随即大跌。伴随恐慌情绪的逐步释放，螺纹回归以需求为博弈点

的基本面，随着原材料走高炼钢成本抬升对钢价带来支撑，同时期价反弹也提振现货市场情绪，

短线情绪修复,终端采购量提升。 

展望 9 月份，成材供需或有所好转。减产预期已经从预期逐步走向现实，由于利润较好，

很多钢企更愿意把减产延后执行，以应对一波小旺季行情，短期供应端继续压减幅度或有限。 

需求端，随着夏季临近尾声需求有望恢复，需求只会迟到，但一定不会缺席，预计螺纹价格下

方有支撑，逢低中线做多为主。 

图 1：     华东主流螺纹现货价格走势图      单位：

元/吨 

 图 2： 螺纹基差走势           单位：元/吨 

 

 

 
数据来源：Wind 新世纪期货  数据来源：Wind 新世纪期货 

二、螺纹市场供需分析 

1.1 供应方面：减产从预期走向现实，下半年粗钢产量保持低位 

据国家统计局数据显示，7 月生铁和粗钢产量大幅下降。2021 年 7 月份，我国生铁产量为

7285 万吨，日产量环比减少 7%，同比减少 8.9%，1-7 月，我国生铁产量为 53350 万吨，同比增

长 2.3%；我国粗钢产量为 8679 万吨，日产量环比减少 10%，同比减少 8.4%，1-7 月，我国粗钢

产量为 64933 万吨，同比增长 8.0%。钢材产量 11099.7 万吨，同比下降 6.6%，1-7 月，钢材产

量 8.09 亿吨，同比增长 10.5%。7 月份，全国粗钢日均产量 279.97 万吨，较上月大降 10.5%。

由于国内经济下行压力加大，以及高温、暴雨天气，局部地区疫情反弹等影响，6 至 7 月份下

游用钢需求逐步收缩，部分钢厂因亏损主动减产。同时，也表明多地推进粗钢产量压减工作成
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效显现。 

供给方面，未来我国钢铁行业一定是在产业政策引导下，全面向低碳方向发展。根据各省

压减粗钢产量工作情况来看，上半年唐山限产政策较严，河北省还是会维持 20%-30%的限产的

状态，江苏、江西、山东等其他省份陆续落地减产的计划。因此，下半年我国粗钢产量整体下

滑，考虑到确保全年一定的有效总需求的基础上（预估全年 4%左右需求增速），下半年粗钢同

比减量 5%上下。 

然 7 月 30 日中共中央政治局会议纠正运动式“减碳”，市场担心钢厂下半年减产放松，螺

纹夜盘随即暴跌。但目前看来，钢铁行业粗钢产量压减工作基本做到科学有序，全国统筹，尚

不存在市场担心的纠正运动式减碳的问题。从政策角度看，钢铁行业作为碳排放的大户，要达

到碳达峰、碳中和的目标，压减粗钢产量势在必行。今年上半年，除河北外的产钢大省均实现

了粗钢产量同比增长，各省下半年减产压力较大。江苏、安徽、山东、甘肃、浙江、湖南、江

西、山西等地均提出 2021 年全年粗钢产量不超过 2020 年，下半年将迎来集中减量过程。 

今年 6 月中旬，钢联调查的 5 大产品的钢材产量 1114.52 万吨，创了今年内的新高，也是

历史的最高水平，而 7 月底的产量回落到 1006.84 万吨，显著回落。截止 8 月 30 日，螺纹周产

量 327.38 万吨，环比增加 2.7 万吨，据了解部分钢厂还未开始进行减产，因此下半年尤其是四

季度限产节奏将加快。随着钢铁企业集中度进一步上行，盈利水平有望大幅提升。受需求环比

回升和盈利驱动，9 月粗钢产量或有小幅回升，但如果按照今年粗钢产量平控的目标，仍要防

止明显反弹。按照党中央国务院的要求，如果一些企业把限产压在年底，或许会导致限产相对

集中，进而导致供需不平衡。 

图 3： 螺纹钢周度产量走势(万吨)                  图 4： 五大品种钢厂周度产量走势 
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图 5： 全国钢厂高炉开工率走势图  图 6： 全国日均钢材产量走势图 

 

 

 
数据来源：mysteel 新世纪期货  数据来源：mysteel 新世纪期货 

截止 8 月 30 日，Mysteel 调研 247 家钢厂高炉开工率 74.22%，环比上周增加 0.65%，同比

去年下降 17.19%；高炉炼铁产能利用率 85.30%，环比下降 0.17%，同比下降 9.34%；钢厂盈利

率 89.18%，环比下降 0.00%，同比下降 6.06%；日均铁水产量 227.05 万吨，环比下降 0.46 万吨，

同比下降 24.87 万吨。由于上半年增产过多，全年产量同比下降也许会大打折扣，市场普遍预

期下半年要求同比减产 2000 万吨，压减粗钢产量有待政策跟进，下半年供给回落毋庸置疑。 

1.2 需求低位，地产投资增速大概率回落 

市场一直担心今年需求下滑，目前工业生产景气度下降，出口增长面临放缓压力，房地产

投资增速大概率回落，制造业投资继续上行动能放缓，汽车、家电产销表现疲弱，需求端略疲

弱。钢材供应收缩预期，但是由于成材的需求不支，台风、持续的降雨天气以及多地疫情扩散

的影响下，使得本来就较弱的成材需求更是雪上加霜，螺纹需求一度降至 17-18 年同期水平，

近期有所恢复，但仍处在同年偏低位置。 

8 月属于传统淡季，需求也受到抑制，截止 8 月 30 日，螺纹钢表观消费达 339.68 万吨，环

比小幅增加 2.28 万吨。从 4 月的 455 万吨高位回落 116 万吨，建材成交量从 26.7 万吨的高位回

落到 19.36 万吨。从边际变化来看，呈现出淡季特征，符合历年同期需求变化规律。短期来看，

螺纹钢表观需求较前期低点有所回升，金九银十旺季可能会推迟，但不会缺席，对九十月需求

依然看好一波。 
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图 7： 全国建筑钢材成交周均值（万吨）  图 8： 螺纹表观需求量              

 

 

 

数据来源：mysteel 新世纪期货  数据来源：mysteel 新世纪期货 

 

7 月份公布的房地产数据并不乐观，也印证了最近两个月以来螺纹较差的表需，其中土地

成交面积和新开工面积以及施工面积接近近几年的新低，房地产销售面积则是今年首次出现单

月低于去年同期但考虑到过去几年房地产高拿地高开工低竣工，而 “三道红线”后房企去杠杆

压力增大，存量施工将面临较强赶工竣工交付的压力，对下半年房地产需求不宜过分悲观。进

入下半年，随着经济下行压力加大，财政支出有望加快，地方专项债发行将会提速，充分发挥

基建投资托底的作用，届时，螺纹钢价格将获得上升动力。 

2021 年 1-7 月，全国房地产开发投资完成额 84,895 亿元，同比增加 14.9%，较 2020 全年

下降 2.3 个百分点；2021 年 1-7 月，房地产开发企业房屋新开工面积 11.89 亿方，同比下降 0.9%，

较上月收窄 4.7 个百分点；上半年拿地陆续开工，下半年新开工或将有所改善，全年预计延续

低位增长。2021 年 1-7 月，房屋竣工面积 4.18 亿方，同比增加 25.7%，增速较上月不变。2021

年 1-7 月商品房销售面积 101,648 万平米，同比上升 21.5%，较上月收窄 6.2 个百分点。2021 年

1-7 月土地购置面积 8764 万平米，同比减少 9.3%，较 2021 年 1-6 月上升 2.5%；2021 年 1-7 月

土地成交价款 5121 亿元，同比下降 4.8%，增速较 2021 年 1-6 月上升 0.9%。 

在销售市场景气度下行的预期下，房企开工意愿有所减弱，此外集中供地导致的购地时点

滞后也使得当前房企可开工资源不足，受上述两个因素叠加影响，7 月单月新开工大幅下滑

21.5%， “三道红线”下房企仍有充足动力依靠竣工结转来增厚净资产，预计今年竣工走强趋

势不变。 

展望下半年，我们预计销售增速或将持续回落，受两集中政策以及融资新规影响，未来房

企的拿地节奏和资金来源或受一定负面影响，使得房企拿地减少影响后续的推货量，以及各地

调控政策收紧影响需求端的表现。 
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图 9： 房屋新开工面积  图 10： 房地产销售面积 

 

 

 

数据来源：Wind 新世纪期货  数据来源：Wind 新世纪期货 

图 11： 房地产施工面积  图 12： 房地产竣工面积 

 

 

 
数据来源：Wind 新世纪期货  数据来源：Wind 新世纪期货 

图 13： 土地购置面积  图 14： 房地产投资增速 

 

 

 
数据来源：Wind 新世纪期货  数据来源：Wind 新世纪期货 

总的来说，一方面，地产调控政策暂无放松迹象，预计拿地情况将进一步恶化；另一方面，

在拿地负增长的传导下以及去年高基数效应下，预计地产新开工增速将大概率维持负增长，则

对于建筑钢材需求构成利空影响。 

从房地产开发到位资金来看，受按揭趋严及销售景气度下行影响，当月到位资金增速明显

回落。2021 年 1-7 月，房地产开发企业到位资金 118,970 亿元，同比上升 18.2%，增幅环比收

窄 5.2 个百分点；其中来自国内贷款 15,402 亿元，同比减少 4.5%，增幅环比收窄 2.1 个百分点，
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自筹资金 35,533 亿元，同比增加 10.9%，增幅较上月收窄 1.0 个百分点，单月增速 5.5%，增幅

较上月收窄 3.7 个百分点；定金及预收款 45,398 亿元，同比上升 38.3%，增幅较上月减小 11.4

个百分点，单月增速-9.2%，增幅较上月减小 21.9 个百分点；个人按揭贷款 18,953 亿元，同比

增加 17.0%，增幅较上月收窄 6.9 个百分点，单月增速-13.4%，增幅较上月收窄 10.3 个百分点；

利用外资 44 亿元，同比下降 44.8%，单月增速-93.6%，增幅较上月收窄 135 个百分点。随着贷

款利率的回升以及监管加码，增速或将回落。 

综上，短期来看，土地购置及新开工弱势对投资增速形成了一定负面的影响，竣工回暖拉

动投资。长期来看，在房地产融资政策的收紧后，房企资金来源受限制，进而影响未来房企的

拿地意愿，对整体投资产生一定的负面影响，而竣工端将逐步兑现对投资形成一定支撑。综上，

我们认为，在房地产融资政策收紧以及集中供地政策影响后，房企仍将加紧推货回款，拿地节

奏波动较为显著，对一定时期内的投资数据产生一定的负面影响。 

1.3 库存去化或、利润大幅回升 

钢厂在 6 月初被打压到盈亏平衡点，随着七一限产以及工信部压减粗钢产量的决心，钢厂

加大停限产力度，供应高位回落，钢厂利润伴随着大幅回升。通过测算，得益于铁矿石价格大

幅下跌，8 月底唐山长流程钢厂螺纹钢吨钢毛利（成本不包含三项费用、折旧等）约 375 元/吨。

随着钢厂效益逐步好转，生产积极性也有所提升，但“环保督察”+“粗钢压减”背景下，8 月

份全国粗钢日均产量环比变化不大，9 月份供给扩张力度或也有限，不排除旺季下产量小幅回

升的可能，后期利润和需求是交易的主旋律。 

由于 7 月粗钢日产量大幅减少，加上减产预期下的“金九银十”传统旺季补库需求提前来

临，全国钢材库存总体已出现降库存态势。截至 8 月 26 日，本周钢材总库存量 2104.47 万吨，

周环比减少 22.77 万吨，螺纹厂库降 7.35 万吨至 333.26 万吨，社库降 4.95 万吨至 788.6 万吨，

总体库存有所回落，供需格局有所好转。后期压减粗钢产量继续逐步落地，叠加金九银十来临，

库存将继续快速去库，对成材价格将形成有力支撑。 
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图 15： 螺纹盘面利润（元）  图 16： 钢厂盈利面积和检修 

 

 

 
数据来源：mysteel 新世纪期货  数据来源：mysteel 新世纪期货 

图 17： 螺纹社会库存走势图 

 
数据来源：mysteel 新世纪期货 

三、展望  

展望 9 月份，成材供需或有所好转。减产预期已经从预期逐步走向现实，由于利润较好，

很多钢企更愿意把减产延后执行，以应对一波小旺季行情，短期供应端继续压减幅度或有限。 

需求端，随着夏季临近尾声需求有望恢复，需求只会迟到，但一定不会缺席，预计螺纹价格下

方有支撑，逢低中线做多为主。 

风险点：1、工信部压缩粗钢产量执行力度不及预期；2、库存快速增加；3、需求大幅回落；

4、原料价格大幅回落传导至下游等。 
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