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2023 年棉花市场展望—— 

跌宕起伏已过

观点摘要： 

2022年上半年，超高的籽棉收购价和不利天气引发的担忧分别从

成本端和供应端刺激了国内外棉价上涨，多头的软逼仓更是将

推到了十余年来的高位。下半年，美联储连续大幅加息的压力日渐沉

，消费端又在全球经济暗淡的前景下出现萎缩

一泻千里。直至岁末，利空的边际衰减才令棉价低位企稳

性反弹。 

欧美对彊棉的打压使得棉市长时间呈现外强内弱格局

差被拉大。 

出囗订单被严格溯源令纺服出口难度加大

转移的速度加快，下游企业面临成品高库存、

用随买策略，降低原料库存降低开工率，国产棉消化难度加大

采收、加工延迟，疫情阻碍物流等因素令

疆棉外运变慢，加大了现货升水，另一方面，

棉仓单注册缓慢。 

短期来看在全国感染人数持续维持高位的影响下

到冲击。拉动内需等一系列消费改善的政策作用下

转暖。由于棉花原料库存处于历史低值，不少从业者出现备货举动

给市场带来了希望。 

自治区农业部门关于2023年种植结构指导意见尚未出台

增粮”还是“稳棉稳粮”存在不确定性，考虑到欧美对疆棉的无理打

，植棉面积可能有所调整。另外，收储及国家目标价格等政策性因

素也不容忽视。 

随着国内疫情高峰过去，市场预期国内经济将会得到持续改善

棉花消费相应得到提振，在市场情绪带动下，

有望保持攀升。 

2023-01-04|新世纪期货 

跌宕起伏已过  平稳恢复在望 

  

超高的籽棉收购价和不利天气引发的担忧分别从

多头的软逼仓更是将ⅠCE棉

美联储连续大幅加息的压力日渐沉

消费端又在全球经济暗淡的前景下出现萎缩，这导致国内外棉价

利空的边际衰减才令棉价低位企稳，出现恢复

欧美对彊棉的打压使得棉市长时间呈现外强内弱格局，内外棉价

出囗订单被严格溯源令纺服出口难度加大，产业向东南亚、南亚

、低利润，不得不釆取随

国产棉消化难度加大 

疫情阻碍物流等因素令市场供求出现阶段失衡，

，缺乏利润空间也使得新

短期来看在全国感染人数持续维持高位的影响下，下游消费还受

拉动内需等一系列消费改善的政策作用下，下游市场出现一

不少从业者出现备货举动，

年种植结构指导意见尚未出台，“减棉

考虑到欧美对疆棉的无理打

收储及国家目标价格等政策性因

市场预期国内经济将会得到持续改善，

，棉价底部支撑逐渐增强，
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一、 行情回顾 

年初到4月底，国内外棉市整体还呈现强势

历年水准的籽棉收购价，从成本端提供了有利支撑

高不下；在这个时间段，ICE棉震荡上行

于美棉出口数据良好以及市场对新年度棉花供应将受干旱影响的担忧

情，外因则在于对全球经济转好的预期

5月开始，国内外棉市都出现见顶回落的走势

品市场带来越来越大的压力，尤其美国

忧，并拖累棉价进入下行通道；

还调减了消费量和贸易量，这暗示了供求进一步失衡的前景

价步入熊途，不断寻底。 

7月中旬-8月中旬，ICE棉出现一波强劲的反弹

情恶化，印巴又遭到暴雨袭击，

价自80美分附近涨至接近120美分

疆棉的无理打压导致棉市呈现内弱外强格局

供求格局宽松、全球经济预期衰退

月底才告一段落，ICE棉接近70美分每磅

随着美联储加息接近尾声、

费有望回暖。11、12两月，棉价开始止跌反弹

走势。阶段性供需错配、过大的期现价差和内外价差为郑棉带来支撑

全年来看，棉市总体表现疲软

价能否在新年度得到修正，需要持续跟踪

图 1： 国内外棉花期货价格走势 

数据来源：WIND  新世纪期货 
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国内外棉市整体还呈现强势：国内棉价维持高位运行，

从成本端提供了有利支撑，因此棉价延续了2021

棉震荡上行，创出近11年来新高，期价超过155

于美棉出口数据良好以及市场对新年度棉花供应将受干旱影响的担忧，刺激多头展开了逼空行

外因则在于对全球经济转好的预期。 

国内外棉市都出现见顶回落的走势。一方面，美联储开启了连续加息模式

尤其美国CPI连续创新高加快了激进加息步伐

；另一方面，USDA从6月报告开始，不断调增全球棉花产量的同时

这暗示了供求进一步失衡的前景。这两个因素共同压制下

棉出现一波强劲的反弹，主要原因是，美棉产区遗产的干旱使得苗

，引发关于棉花产量和质量的担忧，产生了巨大的天气升水

美分。但在这个过程中，国内郑棉明显滞涨，

市呈现内弱外强格局，郑棉跟涨幅度有限，基本维持低位运行

全球经济预期衰退，使得内外盘棉花再度走弱，5月以来的熊市一直到

美分每磅，郑棉助力合约也接近了12000元每吨的低位

、边际作用下降，市场对全球经济做出已到谷底的判断

棉价开始止跌反弹、脱离低位，郑棉表现更强一些

过大的期现价差和内外价差为郑棉带来支撑。 

棉市总体表现疲软，从图中可以看到，郑棉跌幅领先其它大宗商品

需要持续跟踪。 

，主要是得益于远高于

2021年底以来的强势，居

155美分每磅，内因在

刺激多头展开了逼空行

美联储开启了连续加息模式，给商

续创新高加快了激进加息步伐，引发全球衰退的担

不断调增全球棉花产量的同时

这两个因素共同压制下，内外棉

美棉产区遗产的干旱使得苗

产生了巨大的天气升水，棉

，疫情管控以及欧美对

基本维持低位运行。 

月以来的熊市一直到10

元每吨的低位。 

市场对全球经济做出已到谷底的判断，棉花消

郑棉表现更强一些，呈现小步攀升

 

郑棉跌幅领先其它大宗商品。超跌的棉
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二、 全球供需平衡 

下半年以来，USDA和ICAC对全球供需的判断

棉价的重要因素。 

图 2： 2022 年商品期货市场表现 

数据来源：新华财经  新世纪期货 

图 3： USDA 全球棉花供求平衡 

数据来源：Wind 新世纪期货 
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对全球供需的判断，总体上不断加大供大于求的程度

 图 4： ICAC 全球棉花供求平衡

 

 

 数据来源：Wind 新世纪期货 
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全球棉花供求平衡 
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USDA12月报告再度维持了对

幅下调全球棉花消费71万吨，为

年度全球棉花期末库存较上月上调

全球棉花消费，累积下调224万吨

势之下，期末库存同样大幅上调

国际棉花咨询委员会（ICAC

增长0.52%，消费量下调107万吨至

至88.3%。 

国际棉花咨询委员会（ICAC

贴额为35.2亿美元，较前一产季补贴额

每磅皮棉的补贴从一年前的22.3

居世界首位。 

数据来源：中国棉花网 

4 

月报告再度维持了对2022/23年度全球棉花消费悲观的远景预期

为2432万吨，同比降124万吨；同时产量方面下调

年度全球棉花期末库存较上月上调50万吨。自5月USDA公布2022/23年度以来

万吨，12月全球棉花消费下调71万吨。在全球棉花消费大降低的趋

期末库存同样大幅上调，较上月上调50万吨，累库预期进一步增加

ICAC）12月预测2022年度全球棉花产量调增6万吨至

万吨至2384万吨，同比下降7.24%，库存消费比由上年度的

ICAC）在12月报告中也指出，2021-2022产季，

较前一产季补贴额（82.9亿美元）下降57%，为近10年来最低水平

22.3美分降至9.3美分。印度的补贴额仍然很大

年度全球棉花消费悲观的远景预期，较11月报告再度大

同时产量方面下调21万吨，2022/23

年度以来，连续六个月下调

在全球棉花消费大降低的趋

累库预期进一步增加。 

万吨至2509万吨，同比

库存消费比由上年度的77.0%升

，全球政府对棉花的补

年来最低水平，即平均

印度的补贴额仍然很大，达19.2亿美元，位
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三、 国内棉花供求平衡 

12月26日国家统计局发布数据显示

万吨，增长4.3%：新疆棉花产量

黄河流域棉区产量30.1万吨，下降

公斤/亩，比上年增加6.6公斤/亩

棉花长势较好，棉花单产143.9公斤

国家棉花市场监测系统于10

及14个省（自治区）、46个植棉县

棉花平均单产138.6公斤/亩，同比增长

全国总产量613.8万吨，同比增长

表1：2022年中国棉花产量预测表

数据来源：中国棉花网 新世纪期货

 

四、 棉花库存 

2022年，棉花的商业库存和工业库存都处在历年低位

致了商业库存低于往年，而工业库存的低水平则反映出下游用棉企业对后市信心不足

终采取低原料库存的策略，以保持生产的灵活性

图 5： 棉花工业库存 

5 

日国家统计局发布数据显示，2022年全国棉花总产量597.7万吨

新疆棉花产量539.1万吨，增长5.1%；长江流域棉区产量

下降5.6%。2022年，棉花播种面积4500.4万亩

亩，增长5.3%。新疆地区总体天气晴好，热量充足

公斤/亩，比上年增加7.5公斤/亩。 

10月底至11月初在全国范围内展开2022年棉花产量调查

个植棉县、1700个定点植棉信息联系户。调查结果显示

同比增长3.2%1；按监测系统调查实播面积4428.1

同比增长5.8%；其中新疆产量预计563.4万吨，同比增长

年中国棉花产量预测表（单位：万亩、公斤/亩、万吨） 

新世纪期货 

棉花的商业库存和工业库存都处在历年低位。推迟采收、加工放慢

而工业库存的低水平则反映出下游用棉企业对后市信心不足

以保持生产的灵活性。 

 图 6： 棉花商业库存 

万吨，比2021年增加24.6

长江流域棉区产量23.9万吨，下降2%；

万亩，棉花单产132.8

热量充足，降水适宜，

年棉花产量调查，样本涉

调查结果显示，2022年中国

4428.1万亩测算，预计

同比增长7.1%。 

 

加工放慢、物流受阻导

而工业库存的低水平则反映出下游用棉企业对后市信心不足，因此始



新世纪期货棉花年报 

截至2022年11月初，被抽样调查企业棉花平均库存使用天数约为

量），环比减少1.1天，同比减少

平减少8.7天。推算全国棉花工业库存约

同期平均水平减少27.2%。 

全国主要省份棉花工业库存状况不一

高。 

由于郑棉期价长时间处于贴水状态

期货市场的意愿，因此，交易所仓单也明显低于往年水平

张、预报仓单1821张，合计4405张

南疆库715，内地库16），地产棉

数据来源：Wind 新世纪期货 

图 7： 棉花工业库存 

数据来源：中国棉花网新世纪期货 
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被抽样调查企业棉花平均库存使用天数约为25.8

同比减少9.0天，比近五年（即2016-2021年，扣除

推算全国棉花工业库存约54.4万吨，环比减少4.1%，同比减少

全国主要省份棉花工业库存状况不一，浙江、陕西、江苏三省棉花工业库存折天数相对较

由于郑棉期价长时间处于贴水状态，没有给出期现套利的空间，棉商缺乏制作仓单抛售到

交易所仓单也明显低于往年水平。截至12月30日，

张，折18.501万吨。22/23注册仓单新疆棉2580

地产棉4张。 

 

 

 数据来源：Wind 新世纪期货 

 图 8： 各省棉花工业库存 

 

 

 数据来源：中国棉花网 新世纪期货 

25.8天（含到港进口棉数

扣除2020年）同期平均水

同比减少30.8%，比近五年

江苏三省棉花工业库存折天数相对较

棉商缺乏制作仓单抛售到

，一号棉注册仓单2584

2580（其中北疆库1849，
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图 9： 棉花仓单 

数据来源：WIND  新世纪期货 

 

五、 新棉加工生产 

受疫情影响，本年度新疆棉收购加工晚于去年

日收购量增长缓慢，整体进度有所推迟

疆籽棉收购临近结束，南疆轧花厂收购量较前期大幅下降

望在1月初结束加工。在新棉生产过程中

偏慢，预计新疆大部分区域加工结束在明年

据国家棉花市场监测系统调查数据显示

全国交售率为98.7%，同比提高0.3

率为99.9%；全国加工率为89.3%

其中新疆加工90.5%；全国销售率为

个百分点，其中新疆销售17.8%。

图 10： 新疆皮棉检验总量 

数据来源：TTEB 新世纪期货 
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本年度新疆棉收购加工晚于去年，再加上开秤初期农户惜售观望情绪较浓

整体进度有所推迟。即使在高峰期时，日加工量也不及去年同期水平

南疆轧花厂收购量较前期大幅下降，且加工有所放缓

在新棉生产过程中，一个比较显著的特点就是，加工率

预计新疆大部分区域加工结束在明年3月份左右。 

据国家棉花市场监测系统调查数据显示：截至2021年12月30日，全国新棉采摘已经结束

0.3个百分点，较过去四年均值提高2.6个百分点

89.3%，同比下降3.5个百分点，较过去四年均值下降

全国销售率为19.2%，同比下降24.0个百分点，较过去四年均值下降

。截止12月29日，新疆棉累计检验276.76万吨

 图 11： 新疆皮棉日检验速度 

 

 

 数据来源：TTEB 新世纪期货 

 

再加上开秤初期农户惜售观望情绪较浓，

日加工量也不及去年同期水平。新

且加工有所放缓；北疆部分地区有

加工率、入库率和销售率

全国新棉采摘已经结束；

个百分点，其中新疆交售

较过去四年均值下降4.6个百分点，

较过去四年均值下降16.0

万吨，同比降38%。 
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另一个特点是，籽棉价格低开高走

棉平均收购价为6.4元/公斤，同比下跌

同比下跌22.2%，环比上涨0.2%，

上涨0.5%；机采棉平均收购价为

价为7.7元/公斤，同比下跌16.8%

皮棉成本在13500附近。 

图 12： 籽棉收购价格 

数据来源：我的钢铁  新世纪期货 

与棉价低迷对应的是，成本明显增加

均有不同程度的上涨，导致新疆植棉总成本大幅抬升

元/亩不等，较去年增加至少200

元/亩。涨幅最明显的，首先是土地承包费

元/亩不等，有的地块最高可达2000

800-1000元/亩左右；其次是肥料价格上涨

格持续高位；另外，由于高温期正是用水高峰

导致水费增加。 

在8月份之前，受到下游需求疲软

份，部分企业移库至内地仓库以及为便于申请运输补贴

上交储需求，月度发运量接近50

出疆运输受阻，发运量大幅下降

运量出现明显回暖。进入12月份以来

运需求仍相对高涨，但月内受到感染人数增加以及临近年末的影响

运价也因此重回涨势，铁路车皮依然紧张

量较上月持平略增。 

 

六、 美棉出口 

美棉下半年出口出现萎缩，

签约量为负的情况。 

8 

籽棉价格低开高走，但仍不及往年水平，这给棉价带来沉重压力

同比下跌14.5%，环比持平；新疆籽棉平均收购价为

，其中手摘棉平均收购价为6.8元/公斤，同比下跌

机采棉平均收购价为6元/公斤，同比下跌12.5%，环比下跌0.1%

16.8%，环比下跌0.3%。以目前机采主流价格6.0

成本明显增加。由于今年新疆土地承包费、化肥费用

导致新疆植棉总成本大幅抬升，其中，新疆机采棉种植成本在

200元/亩，手摘棉种植成本3300-3800元/亩，

首先是土地承包费，水资源相对充足的宜棉区土地承包费在

2000元/亩，水资源或者其他条件稍欠的棉区土地承包费约在

其次是肥料价格上涨，在俄乌冲突以及原料能源价格上涨带动下

由于高温期正是用水高峰，为了保证棉田用水，部分棉农只能使用高价水

受到下游需求疲软、棉花出疆需求下降影响，月度出疆棉发运量

部分企业移库至内地仓库以及为便于申请运输补贴，企业赶在年度末之前发运出疆

50万吨，达到年内发运量峰值。9月份，新疆地区疫情出现反弹

发运量大幅下降。10月至11月份由于下游对原料补库需求短暂回升

月份以来，随着疫情防控措施调整，道路通行逐渐恢复

但月内受到感染人数增加以及临近年末的影响，货运司机入疆意愿不强

铁路车皮依然紧张，但是从目前月度发运数据来看

，总体步入往年。尤其中国大量取消订单，

这给棉价带来沉重压力。全国籽

新疆籽棉平均收购价为6.6元/公斤，

同比下跌21.8%，环比

0.1%；内地籽棉平均收购

6.0元/公斤左右计算，

 

化肥费用、机械费用等

新疆机采棉种植成本在2700-3200

，较去年增加至少300

水资源相对充足的宜棉区土地承包费在1500-1800

水资源或者其他条件稍欠的棉区土地承包费约在

料能源价格上涨带动下，化肥价

部分棉农只能使用高价水，

月度出疆棉发运量。进入8月

企业赶在年度末之前发运出疆，再加

新疆地区疫情出现反弹，

月份由于下游对原料补库需求短暂回升，出疆棉发

道路通行逐渐恢复，出疆棉发

货运司机入疆意愿不强，

但是从目前月度发运数据来看，预计12月出疆发运

，使得美棉数周出现净
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原因如下：一是美棉苗情大幅低于前几个年度

的等级、品质指标的担忧不断升温

品质指标、可纺性也有优势；三是因部分主产区降雨

加工受到一定影响，部分棉花出口商

装船、交货，因此协商推迟合同履约或取消合同

2022年12月16-22日，2022/23

中国(3496吨，包括从越南转入1998

坦(2679吨，包括取消386吨)、越南

2022/23年度美国陆地棉出口装运量

越南(2701吨)、土耳其(2452吨)

图 13： 美棉周度出口 

数据来源：WIND  新世纪期货 

 

七、 下游市场调查 

2022年11月初，被抽样调查企业纱产销率为

个百分点，比近五年同期平均水平下降

同比增加15.8天，比近五年同期平均水平增加

布的产销率为97.2%，环比下降

水平提高4.5个百分点；库存为52.6

平均水平增加10.2天。 

9 

一是美棉苗情大幅低于前几个年度，部分棉纺织厂、贸易商对

品质指标的担忧不断升温，取消合同避险；二是2022年澳棉、巴西棉的竞争力比较强

三是因部分主产区降雨、疫情及其它因素影响

部分棉花出口商、贸易商及买家都担心2022/23年度美棉或无法按合同及时

因此协商推迟合同履约或取消合同。 

2022/23年度美国陆地棉出口签约量18682吨，主要买家韩国

1998吨、取消91吨)、土耳其(3450吨，包括取消

越南(931吨，包括从韩国转入295吨、从日本转入

年度美国陆地棉出口装运量31848吨，主要运往巴基斯坦(9171

)、马来西亚(1975吨)。 

 图 14： 美棉出口中国 

 

 数据来源：WIND  新世纪期货 

被抽样调查企业纱产销率为92.5%，环比下降8.5个百分点

比近五年同期平均水平下降3.3个百分点；库存为34.1天销售量

比近五年同期平均水平增加15.8天。 

环比下降8.5个百分点，同比提高13.0个百分点

52.6天销售量，环比增加0.3天，同比增加

贸易商对2022/23年度美棉

巴西棉的竞争力比较强，

疫情及其它因素影响，美棉收购、运输、

年度美棉或无法按合同及时

主要买家韩国(4041吨)、

包括取消545吨)、巴基斯

从日本转入45吨)。 

(9171吨)、中国(6855吨)、

 

个百分点，同比提高4.1

天销售量，环比增加1.2天，

个百分点，比近五年同期平均

同比增加6.7天，比近五年同期
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图 15： 纱、布产销率 

数据来源：中国棉花网  新世纪期货 

资金周转调查显示，2022年

同比减少4.6个百分点，比近五年同期平均水平减少

近五年同期平均水平增加8.3个百分点

个百分点。 

63.4%的抽样企业用工情况正常

同期平均水平增加3.8个百分点；

个百分点；7%的企业严重缺少工人

图 17： 11 月初纺织企业资金周转情况

数据来源：中国棉花网  新世纪期货 

采购意向调查显示，2022年

同比减少4.9个百分点，比近五年同期平均水平减少

个百分点；不打算采购棉花的企业占

配棉意向调查显示，2022年

分点，同比减少0.3个百分点，比近五年同期平均水平减少

配棉比；6%的企业打算降低配棉比

10 

 图 16： 纺织企业纱、布产销率变化

 

 

 数据来源：中国棉花网  新世纪期货

年11月初，资金周转良好的企业占57.7%，环比增加

比近五年同期平均水平减少5.1个百分点；资金周转较差的占

个百分点；严重缺少资金的占7%，比近五年同期平均水平减少

的抽样企业用工情况正常，环比减少1.7个百分点，同比增加7.0

；29.6%的企业用工情况较差，比近五年同期平均水平增加

的企业严重缺少工人，比近五年同期平均水平减少4.0个百分点

月初纺织企业资金周转情况  图 18： 11 月初纺织企业用工情况

 

 

 数据来源：中国棉花网  新世纪期货

年11月初，准备采购棉花的企业占60.3%，环比增加

比近五年同期平均水平减少5.8个百分点；持观望态度的同比增加

不打算采购棉花的企业占8.8%，同比增加4.5个百分点。 

年11月初，89.6%的抽样企业打算稳定配棉比

比近五年同期平均水平减少0.3个百分点；

的企业打算降低配棉比。 

布产销率变化 

 

新世纪期货 

环比增加2.2个百分点，

资金周转较差的占35.2%，比

比近五年同期平均水平减少3.2

7.0个百分点，比近五年

比近五年同期平均水平增加0.2

个百分点。 
月初纺织企业用工情况 

 
新世纪期货 

环比增加1.2个百分点，

持观望态度的同比增加0.4

的抽样企业打算稳定配棉比，环比减少2.6个百

；4.5%的企业打算加大
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图 19： 11 月初纺织企业棉花采购意向

数据来源：中国棉花网  新世纪期货 

 

八、 下游市场 

2022年下游企业整体需求比较疲弱

欧美纺织品服装消费需求下滑。

率长期在低水平徘徊。 

疆棉禁令实施后，欧美国家对新疆棉的限制较为严格

国棉纱、坯布、面料、服装等出口遭遇一定阻力

口订单下滑、产业转移速度加快

企业的形势稍好。8-9月份内需一度改善

再度恶化导致下游纺织企业库存又继续回升

短期来看在全国感染人数持续维持高位的影响下

场出现一些转暖。棉纱价格回升

费的向好预期帮助库存快速下滑

期低位水平。坯布库存虽有去化

天的高位水平。 

拉动内需等一系列消费改善的政策作用下

据中国棉花网初步调查，63%的企业认为春节后订单量将有所增加

支持。 

总体来看，面对新增订单不足以及

存在谨慎心理。供应端以及盘面的套保压力需要进一步关注

棉纱库存快速下降的同时，加工利润得到恢复

CCI3128B价格14958元/吨，加工费用取

11 

月初纺织企业棉花采购意向  图 20： 11 月初纺织企业棉花配比调整意向

 

 

 数据来源：中国棉花网  新世纪期货

整体需求比较疲弱。全球经济衰退、通胀及美联储加息引发的货币通缩

。地缘动荡、能源危机等也给纺服产业带来利空影响

欧美国家对新疆棉的限制较为严格，溯源订单的比例已占到

服装等出口遭遇一定阻力，这直接压制了新疆棉的采购和消费需求

产业转移速度加快。内需也因疫情困扰而持续不足，相对而言大中型

月份内需一度改善，但中秋节后需求再度走弱，尤其是

再度恶化导致下游纺织企业库存又继续回升。 

短期来看在全国感染人数持续维持高位的影响下，下游消费还受到冲击

棉纱价格回升，生产亏损幅度缩小，春节前备货需求增加以及市场对长期消

费的向好预期帮助库存快速下滑。截至12月22日，纺企的棉纱库存平均降至不足

坯布库存虽有去化，但远不及纺企的棉纱库存去化幅度那么大

拉动内需等一系列消费改善的政策作用下，纺织及终端企业普遍看好年后市场消费情形

的企业认为春节后订单量将有所增加，乐观情绪

面对新增订单不足以及2023年上半年的消费存在不确定性

供应端以及盘面的套保压力需要进一步关注。 

加工利润得到恢复，截至12月30日,国内CYC32

加工费用取5500元/吨，计算即期利润546元，较上周变化小幅增加

纺织企业棉花配比调整意向 

 

新世纪期货 

通胀及美联储加息引发的货币通缩、

等也给纺服产业带来利空影响，企业开机

溯源订单的比例已占到60%-70%，我

这直接压制了新疆棉的采购和消费需求。出

相对而言大中型、规模以上

尤其是10月下旬以来疫情

下游消费还受到冲击。但近期，下游市

春节前备货需求增加以及市场对长期消

纺企的棉纱库存平均降至不足10天的历史同

但远不及纺企的棉纱库存去化幅度那么大，目前仍在平均36.2

纺织及终端企业普遍看好年后市场消费情形，

乐观情绪给产业上下游带来

年上半年的消费存在不确定性，纺企对原料的补库

CYC32价格22500元/吨，

较上周变化小幅增加。 
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图 21： 棉纱库存 

数据来源：TTEB  新世纪期货 

图 23： 国内外纱价格对比 

数据来源：中国棉花网  新世纪期货 

全棉坯布织厂产销明显疲弱

户回款快，整体进展较快。小厂订单不足

年前订单尚可维持，而年后订单依旧不足

元旦前和元旦期间局部地区织厂开放假增加

存下滑速度放缓，整体维持在34

图 25： 坯布开机负荷 

数据来源：TTEB  新世纪期货 
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 图 22： 棉纱利润 

 

 

 数据来源：棉纺织信息网 新世纪期货

 图 24： 国内纱棉和涤棉价差走势

 

 

 数据来源：中国棉花网  新世纪期货

全棉坯布织厂产销明显疲弱，当前织厂收款为主，常年合作的老客户要比合作时间短的客

小厂订单不足，预计1月初陆续放假，大型织厂生产先前订单为主

而年后订单依旧不足。 

元旦前和元旦期间局部地区织厂开放假增加，负荷下降。随着织厂走货减少

34天左右，开机则维持在三成左右，较上周继续下滑

 图 26： 坯布库存 

 

 

 数据来源：TTEB  新世纪期货 

 
新世纪期货 

国内纱棉和涤棉价差走势 

 

新世纪期货 

常年合作的老客户要比合作时间短的客

大型织厂生产先前订单为主，

随着织厂走货减少，织厂成品库

较上周继续下滑。 
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九、 展望 

短期来看在全国感染人数持续维持高位的影响下

但在拉动内需等一系列消费改善政策

感染高峰逐渐过去, 12月下旬以来车间开机率处于持续回升状态

少，一些小型企业将放假计划推迟一周左右

由于棉花原料库存处于历史低值

减弱了市场对供求失衡加剧的担忧

采收、加工延迟，疫情阻碍物流等因素令

现货升水，另一方面，缺乏利润空间也使得新棉仓单注册缓慢

自治区在“减棉增粮”还是

转移，种植面积可能出现调整。

预期国内经济将会得到持续改善

当然也要看到疫后缓冲期及产业弱现实压力

疲软等利空。 
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短期来看在全国感染人数持续维持高位的影响下，下游消费受到的冲击

拉动内需等一系列消费改善政策的作用下，下游市场已经出现一些

月下旬以来车间开机率处于持续回升状态,成品库存有了明显的减

一些小型企业将放假计划推迟一周左右。 

棉花原料库存处于历史低值，一些织布企业、棉纱贸易商春节前采购补库意愿偏强

减弱了市场对供求失衡加剧的担忧。 

疫情阻碍物流等因素令市场供求出现阶段失衡，疆棉外运变慢

缺乏利润空间也使得新棉仓单注册缓慢。 

还是“稳棉稳粮”上尚无定论，但考虑到欧美对彊棉的打压

。 

预期国内经济将会得到持续改善，棉价底部支撑逐渐增强，有望保持攀升

当然也要看到疫后缓冲期及产业弱现实压力，棉市仍存在供应端宽松

冲击尚未结束。 

已经出现一些转暖迹象。 

成品库存有了明显的减

棉纱贸易商春节前采购补库意愿偏强，

疆棉外运变慢，加大了

欧美对彊棉的打压和产业

有望保持攀升。 

棉市仍存在供应端宽松、需求端萎迷、外盘
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