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4 月 PVC 市场展望—— 

 政策持续，关注去库。 

观点摘要：  

当下 PVC 装置面临春检，目前低利润下后续春检规模或较大；电

石市场区域性差异，整体价格偏弱；受地产等因素影响终端需求始终

没有强力复苏，恐难以推动 PVC 价格大幅上涨；出口方面随海外报价

下调，出口面临关闭；PVC 价格运行短期仍受外围及市场氛围影响；中

长期来看，PVC社库及上游库存处于明显偏高水平，对价格形成明显压

制，因此后续库存去化或成为 PVC价格运行关键因素。 

供给端：3月 PVC开工下行，4月计划检修企业增多，减产预期对

市场价格有一定支撑。 

需求端：3月需求有所恢复，4月进一步提升空间有限。 

库存端：3月缓慢去库，4月关注去库持续性。 

基差端：基差扩大。3月期现同时下行，现货下跌幅度整体小于期

货，基差小幅扩大。 

重点关注：第一：宏观及地产政策消息；第二：去库持续性。 

风险点： 

1.下游需求未能有效跟进政策，未有实质性的库存消化； 

2.疫情再次大面积出现。 

3.外围宏观经济恐慌再现。 
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一、期现货行情回顾 

截止至 2023 年 03月 31 日，PVC主力期货合约收盘价为 6282元/吨，与二月末相较，下跌

86 元/吨；主力合约持仓量为 480002手，与二月末相比，减少 188998手；PVC 总持仓金额与过

去 1年相比，处在较高水平。 

3 月上旬 PVC 出厂价跟随市场小幅上调，中旬受宏观影响出货转差，现货陆续下调，月底

随着宏观悲观情绪缓解，出厂价企稳小幅反弹，但企业高价出货欠佳。 

截止至 2023 年 03月 31 日，PVC现货价格及价差如下所示： 

当日国内乙烯法 PVC现货的平均价格为 6,378 元/吨，与上一日相比，上涨 27元/吨。 

当日国内电石法 PVC现货的平均价格为 6,191 元/吨，与上一日相比，上涨 6元/吨。 

当日乙烯法与电石法的价差为 187元/吨，与上一日相比，上涨 21元/吨，且价差处在历史

较低水平。 

图 1： 现货价格和价差  图 2： 期现价差 

 

 

 

数据来源：Wind 新世纪期货  数据来源：Wind 新世纪期货 

3 月受印度斋月及市场供应充足影响，海外购买意向减弱，新增出口接单有所减少，影响

后期 4月出口量，同时出口对近期市场心态支撑作用减弱。 

截止至 2023 年 03 月 30 日，以美元计价的悬浮法 PVC 树脂印度到岸价为 840 美元/吨，折

合为 5,786.42人民币/吨，国内电石法 PVC出口商利润约为-398.58元/吨，处在历史较低水平。 

截止至 2023 年 03月 30 日，悬浮法聚氯乙烯中国到岸价为 800美元/吨，折合为 5,510.88

元/吨，进口商的进口利润为 840.12元/吨，在历史上处于平均水平。 
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图 3： 印度出口价和出口商利润  图 4： 现货进口价和进口商利润 

 

 

 

数据来源：Wind 新世纪期货  数据来源：Wind 新世纪期货 

 

二、供给分析 

1、上游（乙烯法）原材料分析 

截止至 2023 年 03月 30 日，布伦特原油期货报收 78.78美元/桶，上涨 0.63美元/桶；WTI

原油期货报收 74.37 美元/桶，上涨 1.4美元/桶； 

截止至 2023 年 03月 31 日，石脑油价格为 646.13 美元/桶，下跌 15.87 美元/桶； 

截止至 2023 年 03月 30 日，乙烯价格为 961美元/吨，下跌 27美元/吨。 

图 5： 国际油价  图 6： 石脑油和乙烯现货价格 

 

 

 

数据来源：Wind 新世纪期货  数据来源：Wind 新世纪期货 

2、上游（电石法）原材料分析 

截止至 2023 年 03 月 31 日，我国动力煤期货价格是 801.4 元/吨，与上一日比，无变化；

焦炭期货价格是 2,724.5元/吨，与上一日比，上涨 55元/吨。 

截止至 2023 年 03 月 31 日，西北地区主流电石厂电石现货平均价格为 3,315 元/吨，与上一日

比，无变化；全国地区的电石现货价格为 3,703元/吨，与上一日比，无变化。 
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图 7： 动力煤价格  图 8： 焦炭价格 

 

 

 

数据来源：Wind 新世纪期货  数据来源：Wind 新世纪期货 

图 9： 电石价格  图 10：  

 

 

 

数据来源：Wind 新世纪期货  数据来源：Wind 新世纪期货 

3、伴生产品烧碱 

截止至 2023 年 03 月 31 日，离子膜烧碱现货价格为 1,009 元/吨，较上一日，无变化，当

前价格处在历史较低位置。 

截止至 2023 年 03 月 31 日，国内氧化铝现货价是 2,975 元/吨，与上一日比，无变化，目

前价格处在历史较高位置。 

图 11： 烧碱和 PVC 价格  图 12： 烧碱和氧化铝价格 

 

 

 

数据来源：Wind 新世纪期货  数据来源：Wind  新世纪期货 
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4、开工率分析 

4月计划检修的 PVC企业增多，PVC行业开工或将小幅下行。 

截止至 2023 年 03 月 24 日，聚氯乙烯上游厂商开工率为 77.14%，处在历史较低水平。聚

氯乙烯下游华北地区厂商开工率为 60%，下游华南地区厂商开工率为 62%，处在历史较高水平。 

图 13： PVC上游开工率  图 14： PVC下游开工率 

 

 

 

数据来源：Wind 新世纪期货  数据来源：Wind  新世纪期货 

 

 

三、需求分析 

1、下游：房地产行业分析 

截止至 2023 年 02 月，当年全国新屋开工面积累计值为 13,567.23 万平方米，同比增速为

-9.4%，增速处在历史较低水平； 

其中，东部地区的新屋开工面积累计值为 5,951.75 万平方米，同比增速为-38.7%，增速处

在历史较低水平； 

中部地区新屋开工面积累计值为 4,225.91万平方米，同比增速为-36.8%，增速处在历史较

低水平； 

西部地区新屋开工面积累计值为 3,264.44万平方米，同比增速为-40.2%，增速处在历史较

低水平； 

东北地区新屋开工面积累计值为 125.12万平方米，同比增速为-55.2%，增速处在历史较低

水平。 
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图 15： 房屋新开工面积和增速  图 16： 房屋新开工面积增速 

 

 

 

数据来源：Wind 新世纪期货  数据来源：Wind 新世纪期货 

截止至 2023 年 02 月，当年我国房屋开发投资累计完成额为 13,669.25 亿元，同比增长为

-5.7%，处于过去五年的较低水平；房屋施工面积累计值为 750,239.55 万平方米，同比增长为

-4.4%，处于过去五年的较低水平；房屋竣工面积累计值为 13,177.78 亿平方米，同比增长为

8%，处于过去五年的平均水平；房屋销售面积累计值为 15,132.84万平方米，同比增长为-3.6%，

处于过去五年的较低水平。 

图 17： 房屋开发投资额增速  图 18： 房屋施工面积增速 

 

 

 

数据来源：Wind 新世纪期货  数据来源：Wind 新世纪期货 

图 19： 房屋竣工面积增速  图 20： 房屋销售面积增速 

 

 

 

数据来源：Wind 新世纪期货  数据来源：Wind 新世纪期货 

 



新世纪期货 PVC 月报 

7 

图 21： 商品房待售面积  图 22： 商品房待售面积 

 

 

 

数据来源：Wind 新世纪期货  数据来源：Wind 新世纪期货 

2、下游：基础设施建设分析 

截止至 2023 年 02月，当年我国基础设施固定资产完成额同比增速为 9%，处于历史平均水

平。 

其中，电力热力、燃气及水的生产和供应业固定资产同比增速为 25.4%,处于历史较高水平； 

交通运输、仓储和邮政业的固定资产同比增速为 9.2%，处于历史平均水平； 

水利、环境和公共设施管理业固定资产同比增速为 9.8%，处于历史平均水平。 

图 23： 基础设施建设投资增速  图 24： 公用事业、交运和水利固定资产投资额增速 

 

 

 

数据来源：Wind 新世纪期货  数据来源：Wind 新世纪期货 

 

四、库存分析 

1、库存分析 

截止至 2023 年 03 月 24 日，上游西部地区生产企业聚氯乙烯库存是 70,500 吨，处于历史

较高水平；下游华东华南地区聚氯乙烯库存是 428,900 吨，处于历史较高水平。 
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图 25： 上游库存  图 26： 下游（华东和华南）库存 

 

 

 

数据来源：Wind 新世纪期货  数据来源：Wind 新世纪期货 

2、仓单分析 

截止至 2023 年 03月 30 日，聚氯乙烯期货仓单数量是 666手，与上一日比减少 1,509手，

处于历史较低水平。 

图 27： 期货注册仓单季节性分析  图 28： 期货注册仓单季节性分析 

 

 

 

数据来源：Wind 新世纪期货  数据来源：Wind 新世纪期货 

 

五、PVC 小结与展望 

3 月 PVC 基本面略有改善，供应端减产预期对市场情绪有一定支撑，月底电石价格止跌反

弹企稳，底部成本端支撑近期增强，但需求暂时改善有限，国内将延续弱复苏行情，短期持续

上涨趋势不强，根据 PVC企业不同工艺利润为锚定，维持 6100-6500箱体操作为主，关注 4月

实际减产去库状况。 

风险点： 

1.下游需求未能有效跟进政策，未有实质性的库存消化； 

2.疫情再次大面积出现。 

3.外围宏观经济恐慌再现。 
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