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2023 年 5 月生猪市场展望——

政策利好支持，生猪市场预期向好。

观点摘要：

价格回顾：

期货市场：生猪 LH2307 合约呈现 V字反弹，截止 4月 28 日，LH2307 合

约收盘 16375 元/吨，基差扩大,7-9 月缩小，9-11 月差震荡。

现货市场：

1）生猪：4月生猪出栏均价为 7.64 元/公斤，环比上涨 3.10%。

2）母猪：4月二元母猪价格为 1770 元/头，环比上涨 5.36%。

3）仔猪：4月仔猪价格为 571.49 元/头，环比上涨 27.39%。

4）养殖利润：4 月自繁自养盈利-143.15 元/头，较上月下降 85.02 元/

头，月环比下降 144.47%；外购仔猪盈利-389.49 元/头，较上月下降 192.87

元/头，月环比下降 98.10%；全国生猪养殖预期盈利为-217.86 元/头，较上

月减少 73.62 元/头，月环比减少 51.40%。

供应方面：

从供应方面，大型养殖企业按计划出栏，但受五一节放假影响，5 月出

栏量或将减少，叠加散户养殖企业多逢高出栏，市场供应短时缩进，二次肥

育热情减弱，二次肥育多谨慎观望，仔猪方面受养殖成本持续下探，养殖企

业对补栏较为谨慎，综合来看，市场供应短期或将偏紧。

需求方面：

从需求端看，5 月受五一节提振，五一节假期较长，户外堂食、旅游等

持续复苏，市场终端需求或将小幅反弹，但受高温天气影响，猪肉需求或将

在节后减少，市场进入消费淡季。

下月展望：

综合来看，5 月市场上旬或将短期供大于求，但 5 月下旬伴随假期结束

天气持续升温，终端需求持续回落，市场或将进入短期供需双弱情况，但受

国家发布利好政策影响，市场整体预期较为乐观，预计近月合约生猪期价震

荡偏强。

风险点：

1、政策影响。2、猪病。3、天气变动。
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一、期货行情回顾

截至 4月 28 日生猪期货主力合约 LH2307 开盘价 16375 元/吨，最高 16350 元/吨，最低价

16350 元/吨，收盘价 16520/吨，较上月跌幅 2.50%；河南生猪现货价格为 14650 元/吨，基差

-2160 元/吨，基差扩大，7-9 月差缩小，9-11 月震荡。

本月生猪主力合约呈现 V字反弹，主要是因 4月，需求端仍然低迷，虽经济有所复苏但仍

处于传统消费淡季，需求对生猪价格支持较弱，但 4月中下旬受上市企业预亏提报，市场对猪

病担忧以及叠加国家发改委等发布相关生猪利好消息，是 4 月 19 日 国家发展改革委发言人

孟玮 在会上表示，目前国内生猪产能总体处于合理充裕水平，生猪价格进一步 明显下跌的可

能性较小；随着后期猪肉消费稳步恢复，生猪价格有望逐步 回升至合理区间。二是农业农村部

总农艺师、发展规划司司长曾衍德表示， 采取有力措施稳预期、稳产能、降风险，促进生猪生

产稳定发展，保障市场稳定供应。在稳预期方面，通过及时发布预警信息，引导养殖场户合理

安排生产节奏，避免在价格低位时盲目压栏和二次育肥，阻碍猪价回升、拉长亏损时长。在稳

产能方面，将督促指导各地按照生猪产能调控实施方案要求，稳定用地、环保、金融等长效性

支持政策，适时发放临时性救助补贴，帮助养殖场户渡过难关。生猪盘面价格有所反弹，受国

家多次发布政策利好消息影响，市场对生猪价格反弹有较为乐观情绪，近月合约生猪期价或将

震荡偏强。

图 1： 国内生猪主力合约走势 单位：元/吨 图 2： 生猪 LH2307 持仓情况 单位：手

数据来源：WIND 新世纪期货 数据来源：卓创 新世纪期货

图 3： 生猪基差 单位：元/吨 图 4： 生猪跨期价差 ① 单位：元/吨

数据来源：WIND 新世纪期货 数据来源：WIND 新世纪期货

二、生猪价格回顾
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（一）商品猪价格分析

据卓创资讯数据统计，4月生猪出栏均价为 7.22 元/公斤，较上月上涨 0.4 元/公斤，环

比下降 5.24%。本月生猪价格呈现震荡态势，集团养殖企业按计划规模出栏，散户养殖企业逢

高出栏，二次肥育热情减弱，养殖企业对二次肥育多谨慎观望，但终端需求受天气、季节等影

响，仍处于传统消费淡季，受五一节备货体征，终端需求表现有所复苏，屠宰开工率持续增长，

猪病传播已无重大传播影响，预计下月生猪价格或将震荡偏强，

（二）仔猪价格分析

据卓创资讯数据统计，4月仔猪价格为539.23元/头，较上月下跌32.14元，环比下降5.63%。

本月仔猪价格持续震荡下滑态势，本月受豆粕、玉米等价格反弹，养殖成本有所增加，叠加生

猪价格走势不够强劲，养殖企业对后市持观望态度，补栏情绪较为谨慎，预计下月仔猪价格震

荡偏弱。

（三）淘汰母猪价格分析

据卓创资讯数据统计，4月淘汰母猪价格为 10.84 元/KG，较上月下降 0.41 元/KG，环比下

跌 3.42%。本月淘汰母猪价格小幅回落，淘汰母猪走势和生猪走势较为一致，养殖企业普遍对

后市较为悲观，多主动淘汰母猪，整体来看，预计下月淘汰母猪量或小幅回落，淘汰母猪价格

或将震荡偏弱。

（四）白条价格分析

据卓创资讯数据统计，4月白条价格为17.89元/KG，较上月下跌1.2元/KG，环比下跌6.08%。

白条价格较上月回落，猪肉供应较为宽松，市场对高价白条接受度低，高价白条大多烂市，但

月末叠加发改委利好消息，白条价格有所止跌，预计下月白条价格或将震荡。

图 5： 中国月度外三元生猪出栏价格 单位：元/斤 图 6： 重点市场生猪（外三元）月度价格 单位：元/斤

数据来源：卓创 新世纪期货 数据来源：卓创 新世纪期货
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图 7： 中国仔猪月度市场价 单位：元/公斤 图 8： 中国月度二元母猪价格 单位：元/公斤

数据来源：卓创 新世纪期货 数据来源：WIND 新世纪期货

图 9： 中国月度淘汰母猪价格 单位：元/KG 图 10： 中国白条月度均价 单位：元/KG

数据来源：卓创 新世纪期货 数据来源：卓创 新世纪期货

图 11： 中国生猪价和中国 CPI

数据来源：WIND 新世纪期货

三、生猪供需分析

（一）生猪供应情况分析

1.能繁母猪存栏情况分析

据卓创资讯数据 166 家定点样本企业数据统计，3月能繁育母猪存栏量为 608.49 万头，较

上月上涨 9.33 万头，环比增加 9.33%。生猪价格持续磨底震荡，养殖企业惜售情绪较强，叠加

猪病等影响因素减弱，能繁育母猪被动淘汰或将减少，预计下月能繁育母猪存栏量或将小幅攀

升。

2. 生猪存栏情况分析

据卓创资讯数据 166 家定点样本企业数据统计，3 月生猪存栏量为 4668.99 万头，较上月

增加 52.43 万头，环比增加 1.14%。3 月生猪存栏继续增加且增幅变大，3月大型养殖企按照计
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划出栏，但因 3 月终端需求较为低迷，导致存栏有所增幅，综合来看，4 月伴随户外堂食、出

行、企业复工复产等全面复苏，预计下月生猪存栏或将小幅下降。

3. 生猪出栏情况分析

据卓创资讯数据 166 家定点样本企业数据统计，3月生猪出栏量为 851.29 万头，较上月增

加 21.69 万头，环比上涨 2.62%。3 月出栏量小幅攀升，主要是因 3月伴随复工复产，伴随餐饮、

旅游、线下消费等全面复苏，养殖企业多逢高出栏，综合来看，4月终端需求持续复苏，预计 3

月生猪出栏量或将小幅上涨。

4. 生猪周度交易体重情况分析

据卓创资讯数据统计，4 月生猪月度交易均重为 123.01 元/KG，较上月上涨 0.13 元/KG，

环比下降 0.10%。本月生猪交易体重基本较上月持平，需求回暖，叠加白条价格上涨，市场偏

好标肥重量白条，综合来看，预计随着天气温度逐步身高，市场对大体重猪需求或将持续减少，

同时叠加部分散户养殖企业压栏增重，预计下月出栏均重或将持续下跌。

5. 生猪进出口情况分析

据卓创资讯数据统计，3 月份生猪进口量为 152.72 万头，较上月下跌 9.46 万头，环比下

降 5.84%。3 月生猪进口量继续下降，目前能繁育母猪存栏和生猪存栏都处于历史高位，市场供

应较为充足，整体中国市场生猪猪源较为充沛，叠加目前进入生猪终端需求持续低迷，预计下

月生猪进口量或将小幅下降，出口量或将小幅增大。

图 12： 166 家样本企业能繁育母猪存栏量 单位：头 图 13： 166 家样本企业能繁育母猪淘汰量 单位：头

数据来源：卓创 新世纪期货 数据来源：卓创 新世纪期货

图 14： 166 家样本企业生猪存栏量 单位：头 图 15： 166 家样本企业生猪出栏量 单位：头

数据来源：卓创 新世纪期货 数据来源：卓创 新世纪期货
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图 16： 能繁育母猪存栏增长情况 图 17： 中国生猪月度交易均重 单位：Kg

数据来源：卓创 新世纪期货 数据来源：卓创 新世纪期货

图 18： 中国仔猪月度养殖成活率 图 19： 中国猪肉月度进口金额 单位：美元

数据来源：卓创 新世纪期货 数据来源：卓创 新世纪期货

图 20： 中国猪肉月度进口量 单位：千吨 图 21： 中国猪肉月度出口金额 单位：美元

数据来源：卓创 新世纪期货 数据来源：卓创 新世纪期货

图 22： 中国猪肉月度出口量 单位：千吨

数据来源：卓创 新世纪期货
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(二)生猪需求情况分析

1.屠宰企业开工率分析

据卓创资讯数据统计，4 月屠宰企业月度开工率为 33.96，较上月开工率上涨 2.85，环比

上涨 9,16%。4 月伴随天气转暖，户外堂食、旅游等逐步增多，叠加清明节假期利好，生猪价格

震荡偏弱，下游需求逐步复苏，屠企主动分割入库，综合来看，5月受五一节假期利好影响，

预计下月屠宰开工率或将震荡偏强。

2.屠企冻品库存率分析

据卓创资讯数据统计，4月屠企业月度冻品库容率为33.58%，较上月冻品库容率增加5.29%，

环比上涨 18.70%。4 月冻品库容率较上月持续上涨，4月主要是因高价白条走货速度一般，高

价白条烂市，叠加屠企多主动入库低价白条，已降低入库成本，综合来看，受政策利好，生猪

价格或将小幅潘神，屠宰企业分割入库积极性或将减弱，屠宰冻品库容率或将震荡偏弱。

图 23： 中国生猪月度开工率 图 24： 全国各地生猪月度开工率

数据来源：卓创 新世纪期货 数据来源：卓创 新世纪期货

图 25： 中国生猪月度屠宰量 单位：万头 图 26： 中国白条鲜销率

数据来源：WIND 新世纪期货 数据来源：卓创 新世纪期货

图 27： 中国猪肉冻品库存率 图 28： 中国猪肉月度表观消费量 单位：万吨

数据来源：卓创 新世纪期货 数据来源：卓创 新世纪期货
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四、成本利润分析

（一）利润情况分析

据卓创资讯数据统计，4月自繁自养盈利-143.15 元/头，较上月下降 85.02 元/头，月环比

下降 144.47%；外购仔猪盈利-389.49 元/头，较上月下降 192.87 元/头，月环比下降 98.10%；

自繁自养利润和外购猪仔利润差额为 246.3 元/头，较上月增加 112.2 元/头，月环增加 83.64%。

全国生猪养殖预期盈利为-217.86 元/头，较上月减少 73.62 元/头，月环比减少 51.40%。

4 月生猪养殖利润持续大幅下降，一是因豆粕价格持续反弹走高，养殖饲料成本大幅上涨，叠

加生猪价格持续震荡磨底，导致养殖利润大幅下降，综合来看，随着下月生猪价格持续震荡，

在饲料成本震荡偏强情况下，养殖利润或将持续震荡。

（二）猪粮价情况分析

据 WIND 资讯数据统计，4月全国猪粮价比为 5.22，较上月减少 0.23，环比下降 4.20%。本

月生猪价格持续震荡磨底，叠加豆粕、玉米等价格反弹，导致猪粮比下降，整体来看，下月生

猪价格或将受政策利好影响震荡偏强，但受制于饲料成本过高，预计下月猪粮比或将震荡偏弱。

图 29： 中国生猪养殖预期盈利 单位：元/头 图 30： 中国生猪养殖利润 单位：元/头

数据来源：WIND 新世纪期货 数据来源：WIND 新世纪期货

图 31： 全国生猪屠宰毛利 单位：元/头 图 32： 中国毛白生猪月度价差 单位：元/KG

数据来源：卓创 新世纪期货 数据来源：卓创 新世纪期货
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图 33： 全国猪粮价比

数据来源：WIND 新世纪期货

六、下月生猪展望

从供应方面，大型养殖企业按计划出栏，但受五一节放假影响，5 月出栏量或将减少，叠

加散户养殖企业多逢高出栏，市场供应短时缩进，二次肥育热情减弱，二次肥育多谨慎观望，

仔猪方面受养殖成本持续下探，养殖企业对补栏较为谨慎，综合来看，市场供应短期或将偏紧。

从需求端看，5 月受五一节提振，五一节假期较长，户外堂食、旅游等持续复苏，市场终

端需求或将小幅反弹，但受高温天气影响，猪肉需求或将在节后减少，市场进入消费淡季。

综合来看，5 月市场上旬或将短期供大于求，但 5月下旬伴随假期结束天气持续升温，终

端需求持续回落，市场或将进入短期供需双弱情况，但受国家发布利好政策影响，市场整体预

期较为乐观，预计近月合约生猪期价震荡偏强。
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