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黑色金属组 
  供需双强，铁矿保持强势 

一、 行情回顾： 

8 月份铁矿石供需双强局面，发运到港均是稳步增长，近端供应强于

远端供应。需求端方面，北方区域烧结限产再起，但高炉复产数量明显高

于检修数量，铁水产量得以稳步攀升并再创年内新高。到港量受双台风影

响大幅回落，日均疏港量和铁水趋势一致，45港铁矿石库存呈现去库。 

二、基本面跟踪： 

1、供给端：本期全球铁矿石发运总量 3361.2万吨，环比增加 72.1万

吨。澳洲巴西铁矿发运总量 2762.9万吨，环比增加 35.9万吨。澳洲发运

量 1886.9 万吨，环比增加 70.9 万吨，其中澳洲发往中国的量 1467.4 万

吨，环比减少 53.6万吨。巴西发运量 876.0万吨，环比减少 35.1万吨。

中国 47港铁矿石到港总量 2010.9万吨，环比减少 573.2万吨，受台风影

响，铁矿到港量大幅下降。 

2、需求端：247家钢厂高炉开工率 84.39%，环比上周增加 0.30个百

分点，同比去年增加 2.40 个百分点；高炉炼铁产能利用率 92.76%，环比

增加 0.49个百分点，同比增加 5.21个百分点；钢厂盈利率 45.02%，环比

下降 0.43 个百分点，同比下降 7.36 个百分点；日均铁水产量 248.24 万

吨，环比增加 1.32 万吨，同比增加 12.69 万吨，处于近三年同期最高水

平，高炉复产数量明显高于检修数量，表明铁矿石的需求依然可观，这在

一定程度上支撑了铁矿的上涨。 

3、消息面:9 月 7 日，国家发改委价格司、证监会期货部组织部分期

货公司召开会议，研判铁矿石市场和价格形势。会议要求，期货公司要依

法合规经营，加强研究报告等信息发布合规审核，全面准确客观分析铁矿

石市场形势，不得片面解读有关政策，不得选择性引用数据，不得故意渲

染涨价氛围；要加强对投资者风险提示，提醒投资者理性交易，不得过度

投机炒作。 

4、库存方面：截至 9月 11日,全国 45个港口进口铁矿库存为 11867.87

万吨，环比降 258.89 万吨；上周到港量受双台风影响大幅回落，日均疏港

量和铁水趋势一致，综合来看 45港铁矿石库存呈现去库。 
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三、总结： 

铁矿：铁矿石阶段性表现供需双强格局，上周表现冲高回落，供应方面，发运到港均是稳步增长，铁水维持高位，

钢厂对铁矿需求不降。整体来看，本周废钢到货量有所回升，但供需仍偏紧张，钢厂高炉开工率连续上行且日均铁水产

量尚未出现拐点，铁矿供需维持偏紧格局。到港量受双台风影响大幅回落，日均疏港量和铁水趋势一致，45 港铁矿石

库存呈现去库。近期地产政策的连续放松，一线城市地产消费初现成效。另一方面，仍需要考验产业政策执行力度，同

时在铁矿石大幅增长的背景下，关注三季度末、四季度初粗钢压减的压力。 

卷螺：黑色旺季来临，需求将面临成色考验，宏观资金和偏好对黑色趋势显得较为关键。近期原料走势强于成材，

钢厂利润进一步挤压，上周产量有所回落。螺纹产量 253.59万吨，环比回落 5.14万吨，热卷产量 315.48万吨，环比

回落 4.62 万吨。螺纹表需 281.4 吨，环比回升 13.81 万吨。螺纹钢总库存 749.67 万吨，环比减 27.81 万吨，社会库

存 565.06 万吨，环比上周降 16.54 万吨，厂库 184.61 万吨，环比降 11.27 万吨，社库厂库同步下滑，成材库存整体

低位。关注需求回升速度以及平控政策。 

图表区—铁矿 

图 1：铁矿普氏指数        单位：美元/吨             图 2：PB 粉和超特粉价差走势图         单位：万吨

 

 
资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 3：铁矿石主力基差              单位：元/吨 图 4：铁矿石卡粉 PB 粉价差    单位：元/湿吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 
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图 5：铁矿北方六港到港量        单位：元/吨 图 6：铁矿日均疏港量             单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 7：澳巴铁矿总发货量        单位：元/吨 图 8：澳洲铁矿总发货量         单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 9：247 家钢厂进口铁矿库存          单位：万吨 图 10：铁矿港口库存             单位：元/吨 
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资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

 

图 11：247 家钢厂高炉产能利用率        图 12：螺纹生产利润       单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图表区—螺纹 

图 1：螺纹钢主力基差         单位：元/吨 图 2：螺纹钢现货价格           单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 3：247 家钢厂日均铁水产量图      单位：元/吨 图 4：螺纹钢南北价差           单位：元/吨 
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资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 5：主要钢厂螺纹钢周度产量       单位：元/吨 图 6：五大钢材周度产量          单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 7：螺纹周度表观需求量        单位：万吨 图 8：热卷周度表观需求量         单位：万吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 9：上海终端线螺采购量        单位：元/吨 图 10：全国建筑钢材周成交量       单位：元/吨 
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资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 11：247 家钢厂高炉产能利用率走势图        图 12：螺纹生产利润       单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 13：螺纹社会库存             单位：元/吨    

图 22；螺纹厂库                   单位：元/吨 

图 14：螺纹厂库             单位：元/吨      

图 22；螺纹厂库                   单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 15：五大钢材社会库存         单位：元/吨        

图 20：五大钢材钢厂厂库               单位：元/

吨 

图 16：五大钢材厂库库存         单位：元/吨        

图 20：五大钢材钢厂厂库               单位：

元/吨 
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资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 
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