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海外宏观扰动，关注铁水回落速度 

2023-10-06 

 

宏观提振盘面，黑色开启逆转？ 
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铁水产量继续增加，铁矿大幅上涨 
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平控政策博弈  原料或先松动 
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唐山限产加严  铁矿上方空间有
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黑色金属组 
  铁水依旧高位，原料端相对偏强 

一、 行情回顾： 

受焦炭价格不断提涨，当前钢企利润欠佳，叠加终端需求偏弱影响，

节后成材端期现货价格延续节前的弱势下跌。目前铁矿较高位回落 7%，铁

水产量小幅回落但仍然偏高，铁矿下方存在阶段性支撑，预计短期走势或

以高位震荡偏强为主。 

二、 宏观面： 

1、 美国劳工部公布的数据显示，9月份非农就业人数新增 33.6万人， 

接近两倍于先前市场预期的 17万人，失业率维持在 3.8%的历史低位附近。

美国经济数据依然非常劲爆，引发市场对美联储进一步加息的担忧，虽然

对美联储的预期发生了一些变化，但“11月不加息”的基调没有改变，同

时对于明年降息的节点有望推迟。 

2、 巴以冲突再度升级，极大提振了市场的避险情绪，原油贵金属期 

股联动大涨，市场不确定性增加。 

三、基本面跟踪： 

1、供给端：本期全球铁矿石发运总量 2895.3万吨，环比减少 602.3万

吨。澳洲巴西铁矿发运总量 2371.8万吨，环比减少 571.1万吨。澳洲发运

量 1850.1万吨，环比减少 99.3万吨。巴西发运量 521.7万吨，环比减少

471.9万吨。本轮发运冲量结束高位回落，10月 10日后风雨天气缓解，澳

巴发运量或有所增加，按季节性因素，四季度依然有冲量需求。 

2、需求端：国内经济持续回升，但房地产、基建及制造业用钢需求偏

弱，成材走势震荡回调。节后港口疏港量有所下滑，回落 19.91 万吨至

323.09万吨，本期沿江和华北疏港减量相对明显，其他区域降幅较小。日

均铁水产量回落 1.06 万吨至 245.95万吨，钢厂检修计划层出不穷，由于

钢厂亏损加剧，高炉开工率下滑明显，关注节后钢厂减产执行情况，若铁

水仍处于高位，对铁矿仍保持较强支撑。 

3、库存方面：进口铁矿石总库存延续降势，本期 45港铁矿石库存周

环比去库 539.82万吨至 10845.6万吨。247家钢厂进口矿库存 8842.81万

吨，环比回升 178.21 万吨，国庆节前钢厂积极补库，钢厂进口矿库存大幅

回升，节后钢厂检修计划层出不穷，对铁矿补库需求拐头回落后略回升，

总体处于近几年低位。 
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三、总结： 

铁矿：海外铁矿发运在季末冲量结束后明显回落，按季节性规律，节后铁矿发运或将呈现回升局面，天气缓解后，

澳巴发运量将有所增加。本周国内港口库存继续去化，目前已经大幅低于往年同期水平。钢厂亏损加剧，检修计划层出

不穷，接下来大概 2-3 周是铁水产量迅速下滑的时间窗口，电炉、高炉开工率产能利用率下降，能够一定程度上解决

现有钢材的结构性矛盾。目前铁水产量小幅回落但仍然偏高，钢厂铁矿库存小幅增加。目前终端需求旺季表现不及预

期，但铁水短期减产力度相对有限，铁矿下方存在阶段性支撑，预计短期走势或以高位震荡为主。 

卷螺：钢厂盈利状况恶化，钢厂检修计划层出不穷，产量温和回落，随着钢厂亏损范围扩大，关注减产是否加码。

螺纹表需环比回升，但整体较往年依然疲弱，库存恢复下降态势。政策稳增长加码，基建、制造业边际企稳，9月钢材

出口维持高位，不过地产复苏乏力仍对需求形成拖累，政策刺激效果较为有限，市场内生动能修复尚需时间。华东卷板

库存高位，钢厂的减产能一定程度上解决现有钢材的结构性矛盾，观察减产具体兑现情况，短期仍有反复。 

图表区—铁矿 

图 1：铁矿普氏指数        单位：美元/吨             图 2：PB 粉和超特粉价差走势图         单位：万吨

 

 
资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 3：铁矿石主力基差              单位：元/吨 图 4：铁矿石卡粉 PB 粉价差    单位：元/湿吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 5：铁矿北方六港到港量        单位：元/吨 图 6：铁矿日均疏港量             单位：元/吨 
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资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 7：澳巴铁矿总发货量        单位：元/吨 图 8：澳洲铁矿总发货量         单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 9：247 家钢厂进口铁矿库存          单位：万吨 图 10：铁矿港口库存             单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

 

图 11：247 家钢厂高炉产能利用率        图 12：螺纹生产利润       单位：元/吨 
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资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图表区—螺纹 

图 1：螺纹钢主力基差         单位：元/吨 图 2：螺纹钢现货价格           单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 3：247 家钢厂日均铁水产量图      单位：元/吨 图 4：螺纹钢南北价差           单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 5：主要钢厂螺纹钢周度产量       单位：元/吨 图 6：五大钢材周度产量          单位：元/吨 
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资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 7：螺纹周度表观需求量        单位：万吨 图 8：热卷周度表观需求量         单位：万吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 9：上海终端线螺采购量        单位：元/吨 图 10：全国建筑钢材周成交量       单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 11：247 家钢厂高炉产能利用率走势图        图 12：螺纹生产利润       单位：元/吨 
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资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 13：螺纹社会库存             单位：元/吨    

图 22；螺纹厂库                   单位：元/吨 

图 14：螺纹厂库             单位：元/吨      

图 22；螺纹厂库                   单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 15：五大钢材社会库存         单位：元/吨        

图 20：五大钢材钢厂厂库               单位：元/

吨 

图 16：五大钢材厂库库存         单位：元/吨        

图 20：五大钢材钢厂厂库               单位：

元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 
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