
 

1 
 

商品研究|黑色周报                                           2023-10-23|新世纪期货 
 

 
电话：0571-85106702 
邮编： 310003 

地址： 杭州市下城区万寿亭 13 号 

网址： http://www.zjncf.com.cn 

 

 

 

 

 

 

 

 

铁水依旧高位，原料端相对偏强 

2023-10-16 

 

海外宏观扰动，关注铁水回落速

度 

2023-10-06 

 

宏观提振盘面，黑色开启逆转？ 

2023-09-04 

 

铁水产量继续增加，铁矿大幅上

涨 

2023-08-21 

 

平控政策博弈  原料或先松动 

2023-07-31 

 

 

 

 

 

 

 

 

黑色金属组 
  铁水拐头回落，铁矿高位调整 

一、 行情回顾： 

钢厂亏损加剧，原料端大幅回调，产业负反馈正在发生，成本支撑弱

化，或带动成材价格重心继续下移。终端需求在没有明显增长预期的情况

下，唯有主动减产才能改善当下钢材供需不平衡的局面，观察减产具体兑

现情况。 

二、 宏观面： 

三季度 GDP增速+4.9%，高于预期的+4.5%，四季度完成年度+5%的 GDP

增长目标难度不大。9 月基建、地产、制造业投资增速均有所回升，9月当

月基建投资同比增长+6.8%，9月房地产开发投资同比-11.2%，连续下滑 6

个月后下滑幅度收窄，商品房销售面积同比-10.1%，两年同比-13.2%，房

屋新开工面积同比-14.7%，低迷的地产依然拖累钢材需求，四季度建材需

求增量有限。竣工面积同比+23.9%，连续第 3个月回升。 

三、基本面跟踪： 

1、供给端：本期全球铁矿石发运总量 3095.4万吨，环比增加 200.1万

吨。澳洲巴西铁矿发运总量 2561.3万吨，环比增加 189.4万吨。澳洲发运

量 1846.5 万吨，环比减少 3.6 万吨。巴西发运量 714.7 万吨，环比增加

193.0万吨。按往年季节性规律，预计四季度整体发运将出现上升趋势。 

2、需求端：近期钢厂高炉检修情况增多，产量有所下滑，叠加钢厂亏

损幅度持续走扩，钢厂生产积极性转弱。Mysteel 调研 247 家钢厂高炉开

工率 82.34%，环比上周增加 0.14 个百分点，同比去年增加 0.29 个百分

点；高炉炼铁产能利用率 90.62%，环比下降 1.31个百分点，同比增加 2.36

个百分点；钢厂盈利率 19.05%，环比下降 5.19个百分点，同比下降 19.48

个百分点；日均铁水产量 242.44万吨，环比下降 3.51 万吨，同比增加 4.39

万吨，日均铁水产量明显下降并且降幅较上周扩大，日均疏港量连续两期

下降，铁矿需求承压。 

3、库存方面：本周发运到港量增加，日均铁水产量维持降势，疏港量

继续高位回落，45港进口铁矿石库存为 1.1亿吨，结束连续五期去库趋势

迎来小幅累库，周环比累库 195万吨。库存结构方面，从品类来看，澳矿

累库 204万吨，巴西矿累库 42万吨，非主流矿去库 51万吨。铁水产量仍

处于迅速下滑的时间窗口，预计下期 45港铁矿石库存或将继续小幅累库。 
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三、总结： 

铁矿：基本面来看，按季节性规律，铁矿发运或将呈现回升局面，天气影响解除，澳巴发运量将有所增加。钢厂亏

损加剧，目前仍是铁水产量迅速下滑的时间窗口，疏港量继续高位回落，日均铁水产量维持降势，需求拐点已经出现，

产业负反馈正在发生，45港铁矿石库存小幅累库 195.91万吨至 11041万吨，矛盾仍在积压。铁矿价格或走一波负反馈

行情，继续向下的空间和速度需要观察减产具体兑现情况。 

卷螺：国内经济形势边际向好，9月进出口规模创年内单月新高，9月社融超预期回升，杭州优化调整房地产市场

调控措施，基建、制造业有所企稳，不过地产复苏乏力仍对需求形成拖累，基数下降后新开工、销售等降幅有所收窄，

成材震荡筑底。上周螺纹产量回升，表需好于预期，库存大幅下降，持续性有待观察。钢厂亏损加剧，负反馈逻辑增

强，铁水产量连续三周下降，压力有所缓解，盘面弱势震荡筑底中，观察减产具体兑现情况，短期仍有反复。 

图表区—铁矿 

图 1：铁矿普氏指数        单位：美元/吨             图 2：PB 粉和超特粉价差走势图         单位：万吨

 

 
资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 3：铁矿石主力基差              单位：元/吨 图 4：铁矿石卡粉 PB 粉价差    单位：元/湿吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 5：铁矿北方六港到港量        单位：元/吨 图 6：铁矿日均疏港量             单位：元/吨 
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资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 7：澳巴铁矿总发货量        单位：元/吨 图 8：澳洲铁矿总发货量         单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 9：247 家钢厂进口铁矿库存          单位：万吨 图 10：铁矿港口库存             单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

 

图 11：247 家钢厂高炉产能利用率        图 12：螺纹生产利润       单位：元/吨 
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资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图表区—螺纹 

图 1：螺纹钢主力基差         单位：元/吨 图 2：螺纹钢现货价格           单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 3：247 家钢厂日均铁水产量图      单位：元/吨 图 4：螺纹钢南北价差           单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 5：主要钢厂螺纹钢周度产量       单位：元/吨 图 6：五大钢材周度产量          单位：元/吨 
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资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 7：螺纹周度表观需求量        单位：万吨 图 8：热卷周度表观需求量         单位：万吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 9：上海终端线螺采购量        单位：元/吨 图 10：全国建筑钢材周成交量       单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 11：247 家钢厂高炉产能利用率走势图        图 12：螺纹生产利润       单位：元/吨 
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资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 13：螺纹社会库存             单位：元/吨    

图 22；螺纹厂库                   单位：元/吨 

图 14：螺纹厂库             单位：元/吨      

图 22；螺纹厂库                   单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 15：五大钢材社会库存         单位：元/吨        

图 20：五大钢材钢厂厂库               单位：元/

吨 

图 16：五大钢材厂库库存         单位：元/吨        

图 20：五大钢材钢厂厂库               单位：

元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 
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