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观点摘要： 

 

近期胶价调整的原因： 

供应端：近期泰国降雨较多情况有所改善

需求端：价格走高促使下游轮胎厂备货谨慎

多数企业库存攀升。 

后市总体偏多： 

国内外橡胶产区受到雨水干扰，原料释放不及预期

格上涨，产区胶水抢夺情绪不减，成本端对

泰国年度的供给存在减量预期，国内

待。 

青岛地区天胶保税和一般贸易库存继续呈现去库态势

原料价格上涨使得海外船期延迟，港口入库量较低

降。 

本周国内轮胎企业产能利用率小幅波动

销出现显著改善。 

观点： 

尽管胶水供给增量的预期令成本端支撑

体仍处在库存的持续去化阶段，市场炒作情绪仍存

持偏强运行。 

                                     2023-10-23|新世纪

近期泰国降雨较多情况有所改善，供给有望放量。 

使下游轮胎厂备货谨慎，出货较为缓慢，

原料释放不及预期，收购价

对予天胶市场形成支撑。 

国内则对收储抱有较强期

青岛地区天胶保税和一般贸易库存继续呈现去库态势，海外

港口入库量较低，带动库存下

波动、处于高位，重卡产

成本端支撑有所减弱，但天胶总

市场炒作情绪仍存，胶价或将维



新世纪期货研究|天然橡胶策略周报 

一、 行情回顾 

10.17-10.21 这一周，沪胶呈现

周初，期价一度接近 15000 整数位

积极兑现盈利，造成胶价不断回落。

图 1： 沪胶主力走势 

数据来源：文华财经 新世纪期货 

 

图 2： 天然橡胶基差 

数据来源：隆众资讯 新世纪期货 

 

二、 现货市场 

进入四季度国内外产区旺产季原料释放不足

期，成本端对胶价强有力支撑。但也

泰国产区：多雨季节对割胶工作形成干扰
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呈现高位回落走势。 

整数位，随后受到整个商品市场偏空气氛拖累

。但下跌较为温和、幅度有限，整体还处在

进入四季度国内外产区旺产季原料释放不足，原料价格涨势强劲，且实际收胶价格远远高于市场预

也出现成品走货不畅，工厂收胶积极性降温

多雨季节对割胶工作形成干扰，泰国产区新胶产出仍偏低，预计年内泰国橡胶产地土壤

拖累，恐高心理促使部分多头

处在高位。 

 

 

且实际收胶价格远远高于市场预

工厂收胶积极性降温的情况。 

预计年内泰国橡胶产地土壤
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肥力下降或导致胶水产量减产 10-15%

备维持在 35-50 天左右偏低水平。截至

公斤，杯胶收购价格涨势强劲。 

越南产区：越南正常情况下，10

胶工作开展与推进，短期内或受台风

基本在 6-7 成左右。 

海南产区：台风等异常天气仍有扰动

现象持续，海南产区原料收购价格上涨

购价为 14400 元/吨，高位价格在 14700

云南产区：天气较好，原料处于季节性增量阶段

购价在 11.8 元/公斤。 

图 3： 泰国胶水价格 

数据来源：隆众资讯  新世纪期货 

2023年9月中国天然橡胶进口量

万吨，累计同比上涨 13.86%。主要原因是原材料价格涨幅过大

一定程度上受利润影响主产区趋于减量

2023 年 9 月中国天然及合成橡胶

1-9 月累计进口量 591.5 万吨，累计同比增加

 

三、 国内库存 

截至 2023 年 10 月 15 日，中国天然橡胶社会库存

降幅 0.51%。继续维持浅色增加、深色下降趋势

（其中青岛现货库存环比下降 2.56%

中国浅色胶社会总库存为55.4万吨，

RU 库存小计增加 1.67%。 

青岛地区天胶保税和一般贸易合计库存量

区库存环比减少 2.53%至 11.02 万吨

保税仓库入库率减少 1.18 个百分点

分点，出库率减少 0.53 个百分点。 

库存的持续下降一定程度上刺激泰混现货价格上调

呈现去库 2.5 万吨左右；越南胶继续累库
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15%。原料收购价格高于市场预期，加工厂抢夺原料情绪不减

截至上周四，泰国原料价格胶水 53.1 泰铢

10 月底越南产区将结束雨季，但产今年区降水情况依旧偏多

短期内或受台风“三巴”或登陆影响，胶水难以放量，目前产区新鲜胶水产出情况

台风等异常天气仍有扰动，降水量偏多，阻碍割胶工作开展与推进

海南产区原料收购价格上涨，实际原料收购价格高于国营指导价格

14700-14800 元/吨左右。 

原料处于季节性增量阶段，收胶工作有序开展，原料供应较为充足

 图 4： STR 现货价 

 

 

 数据来源：隆众资讯 新世纪期货 

月中国天然橡胶进口量51万吨，环比减少6.56%，同比减少6.84%

主要原因是原材料价格涨幅过大，而成品价格涨幅过慢

减量，影响整体的进口量开始缩减。 

月中国天然及合成橡胶（包含胶乳）进口量 62.7 万吨，环比减少

累计同比增加 13.4%。 

中国天然橡胶社会库存延续降库，共 152.6 万吨

深色下降趋势。中国深色胶社会总库存为 97.2

2.56%；云南库存增 1.97%；越南 10#增加 4.41%；NR

，较上期增加1.44%。其中老全乳胶环比增加

青岛地区天胶保税和一般贸易合计库存量 75.91 万吨，较上期减少 2 万吨

万吨，一般贸易库存环比减少 2.57%至 64.89

个百分点；出库率减少 4.53 个百分点；一般贸易仓库入库率减少

 

库存的持续下降一定程度上刺激泰混现货价格上调，涨幅 2.69%。预计本周一般贸易仓库库存继续

越南胶继续累库；云南胶继续累库为主。 

加工厂抢夺原料情绪不减，原料储

泰铢/公斤，杯胶 49.25 泰铢/

区降水情况依旧偏多，抑制割

目前产区新鲜胶水产出情况

阻碍割胶工作开展与推进，加工厂间抢夺原料

实际原料收购价格高于国营指导价格。部分民营厂实际胶水收

原料供应较为充足，胶水收

 
 

6.84%，1-9月份累计进口483.65

而成品价格涨幅过慢，导致混合和标胶

环比减少 3.24%，同比减少 3.69%，

万吨，较上期下降 0.78 万吨，

97.2 万吨，较上期下降 1.59%

NR 库存小计增加 0.98%）。

其中老全乳胶环比增加0.3%，3L环比增加3.58%，

万吨，环比减少 2.56%。保税

64.89 万吨，青岛天然橡胶样本

一般贸易仓库入库率减少 0.43 个百

预计本周一般贸易仓库库存继续
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图 5： 国内社会库存 

数据来源：隆众资讯  新世纪期货 

 

四、 下游市场 

10 月 20 日隆众资讯全钢胎原材料成本指数为

然橡胶、合成橡胶、助剂、帘子布等原料价格下调

图 7： 轮胎企业成本 

数据来源：隆众资讯 新世纪期货 

本周中国半钢胎样本企业产能利用率为

能利用率为 64.32%，环比-0.03%，同比

截至 10 月 19 日，半钢胎样本企业平均库存周转天数在

平均库存周转天数在 40.66 天，环比

出货较之前放缓，导致样本企业库存储备增加
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 图 6： 青岛地区库存 

 

 数据来源：隆众资讯 新世纪期货 

日隆众资讯全钢胎原材料成本指数为 12229.67，环比上周-0.95%

帘子布等原料价格下调，拖拽全钢胎原材料成本指数下行

本周中国半钢胎样本企业产能利用率为 76.10%，环比-1.84%，同比+9.42%

同比+6.08%。 

半钢胎样本企业平均库存周转天数在 36.05 天，环比+0.13

环比+1.07 天。多数样本企业开工提升至常规水平

导致样本企业库存储备增加。 

 

0.95%，同比+2.25%。周期内天

拖拽全钢胎原材料成本指数下行。 

 

+9.42%。中国全钢胎样本企业产

+0.13 天；全钢胎样本企业

多数样本企业开工提升至常规水平，叠加涨价实施后，
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图 8： 开工率 

数据来源：隆众资讯  新世纪期货 

 

表 1：轮胎厂数据 

数据类型 

半钢胎周度开工率 

全钢胎周度开工率 

半钢胎周度库存 

全钢胎周度库存 
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 图 9： 轮胎库存 

 

 数据来源：隆众资讯 新世纪期货 

轮胎行业供需数据表单 

10 月 12日 10 月 19日 变化率

77.94% 76.10% -1.84%

64.35% 64.32% -0.03%

35.92 天 36.05 天 +0.13

39.59 天 40.66 天 +1.07

 

变化率 本周预期 

1.84% ↗ 

0.03% ↗ 

+0.13 天 ↗ 

+1.07 天 ↗ 
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