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宏观情绪提振，铁矿偏强运行 
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借政策东风，铁矿偏强运行 

2023-10-30 

 

铁水依旧高位，原料端相对偏强 
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海外宏观扰动，关注铁水回落速

度 
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宏观提振盘面，黑色开启逆转？ 
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黑色金属组 
宏观情绪向好，铁矿再创新高 

一、 行情回顾： 

国际国内宏观提振下，市场情绪回暖，黑色板块震荡偏强。现货端低

库存格局并未发生显著变化，在 01 合约基差修复的窗口期铁矿石大概率

继续维持强势运行。 

二、基本面跟踪： 

1、供给端：本期 Mysteel澳洲巴西铁矿发运总量 2140.9万吨，环比减

少 410.9万吨。澳洲发运量 1655.2万吨，环比减少 88.0万吨。巴西发运

量 485.7万吨，环比减少 322.9万吨。澳大利亚、巴西分别由于季节性回

落和铁路事故的原因，发运量大幅下降。中国 47港口到港量 2100.3万吨，

环比减少 607.1万吨，受到北方天气影响，本期到港降幅较大。 

2、需求端：本期 247家钢厂高炉开工率 81.01%，环比上周增加 0.89

个百分点，共新增 12座高炉复产，6座高炉检修。由于上期高炉检修较多，

本期日均铁水产量环比下降 2.68万吨至 238.72万吨，减量主要集中在华

北地区。钢厂盈利率有所企稳，铁水产量虽有所回落，但仍处于同期高位，

对铁矿形成较强支撑。 

3、库存方面：截止 11 月 3 日，45 港进口铁矿石库存为 1.13 亿吨，

延续上期累库趋势，周环比累库 15.14万吨，连续四期回升，但增幅明显

收窄。钢厂盈利率止跌企稳回升，华南、东北钢厂继续补库，247 家钢厂

进口矿库存小幅回升 18.48 万吨至 9006.57万吨。 

三、总结： 

澳巴发运受季节性回落和铁路事故影响，呈现大幅回落。钢厂盈利率

有所止跌企稳，11月北方冷空气登场，北方钢厂存在季节性检修，日均铁

水产量环比下降，减量主要集中在华北地区。钢厂进口矿库存保持低位，

港口库存逐渐步入季节性累库阶段，符合市场预期。低库存，深贴水格局，

政策端不断释放的利好信号，盘面向上修复基差。铁矿依然是黑色各品种

中表现最强的品种，目前仍然以偏多思路多待，同时注意政策端对铁矿石

的监管风险。 
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数据中心 —铁矿                   

 

图表区—铁矿 

图 1： 普氏指数走势图            单位：美元  图 2： 铁矿基差走势图         单位：元/吨 
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图 3： 卡粉和 PB粉价差走势图  单位：元/吨  图 4： PB粉和超特粉走势图    单位：元/吨 
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图 5： 铁矿全球发运量        单位：万吨  图 6： 澳洲巴西铁矿总发货量     单位：万吨 
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图 7： 澳洲铁矿总发货量     单位：万吨  图 8： 巴西铁矿总发货量     单位：万吨 
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图 9： 北方六港到港量          单位：万吨  图 10： 45港铁矿到港总量       单位：万吨 
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图 11： 47港铁矿到港总量       单位：万吨  图 12： 186家矿山产能利用率          单位：% 
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图 13： 铁矿日均疏港量           单位：万吨  图 14： 247家钢厂日均铁水产量   单位：万吨 
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图 15： 247 家高炉开工率           单位：%  图 16： 247家高炉产能利用率        单位：% 
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图 17： 247 家钢厂盈利率           单位：%  图 18： 螺纹生产利润       单位：元/吨 
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图 19： 45港港口库存        单位：万吨  图 20： 45港巴西矿库存           单位：万吨 
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图 21： 45港澳矿库存        单位：万吨  图 22： 45港贸易矿库存           单位：万吨 
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图 23： 247 家钢厂进口矿库存     单位：万吨  图 24： 247家钢厂进口矿库存消费比  单位：天 
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