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补库预期仍在，铁矿震荡偏强 
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黑色金属组 
监管继续加强，铁矿上方承压 

一、 行情回顾： 

11 月 23 日早盘盘中发改委、市场监督总局、中国证监会联合召开会

议，加强铁矿石期现货联动监管，铁矿承压。下午随着钢材供需数据出炉，

下游需求仍有一定韧性，矿价有所止跌。近日，多部门继续加强港口铁矿

石监管，切实维护市场秩序，铁矿再度承压。 

二、基本面跟踪： 

1、供给端：全球铁矿石发运量回升，澳巴铁矿发运总量回升至近 1个

半月高位，铁矿石发运总量 3223.5万吨，环比增加 601.9万吨。澳洲巴西

铁矿发运总量 2662.5 万吨，环比增加 521.6万吨。中国 47港到港总量环

比增加 402.8万吨，恢复至正常水平。 

2、需求端：随着成材价格上行，钢厂盈利率连续回升 4周，短流程已

全面盈利，长流程利润也不断改善，预计后续铁水下降速度放缓。本期 247

家钢厂高炉开工率 80.12%，环比上周增加 0.45 个百分点，日均铁水产量

235.33 万吨，环比下降 0.14 万吨，减量主要集中在华东和西北地区，而

华北和西南地区有所增加。今年地方政府债券发行规模达到 8.2万亿，这

是地方债年度发行规模首度迈上 8万亿的关口，后续基建项目有望增多，

下游需求或带动铁水产量保持高位。 

3、库存方面：截止 11月 24日，钢厂盈利率快速回升，华东个别大钢

厂库存低位进行补库、东北钢厂季节性冬储库存均有不同幅度增加，247家

钢厂进口矿库存增加 236 万吨至 9290.1 万吨。本期铁矿石到货量提升明

显，日均疏港小幅回落，铁矿 45 港港口库存环比小幅累库 82.2 万吨至

1.13亿吨。同时在港船舶数量也有增量，45港港口船舶在港量 156只，环

比增加 19只。 

三、总结： 

宏观强预期难以证伪，市场情绪偏向乐观。下游步入季节性淡季，铁

水产量的下滑速度依然较为缓慢，随着需求季节性淡季和北方冬季的来

临，后期铁水产量有望边际走弱，港口库存有望小幅累库。另外，多部门

加强港口铁矿石监管，短期上方压力偏大，有技术性调整需求。 

四、风险提示：终端需求超预期，宏观政策继续加码，供应不及预期等 
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图表区—铁矿 

图 1： 普氏指数走势图            单位：美元  图 2： 铁矿基差走势图         单位：元/吨 
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图 5： 铁矿全球发运量        单位：万吨  图 6： 澳洲巴西铁矿总发货量     单位：万吨 
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图 7： 澳洲铁矿总发货量     单位：万吨  图 8： 巴西铁矿总发货量     单位：万吨 
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图 3： 卡粉和 PB粉价差走势图  单位：元/吨  图 4： PB粉和超特粉走势图    单位：元/吨 
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图 9： 北方六港到港量          单位：万吨  图 10： 45港铁矿到港总量       单位：万吨 
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图 11： 47港铁矿到港总量       单位：万吨  图 12： 186家矿山产能利用率          单位：% 
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图 13： 铁矿日均疏港量           单位：万吨  图 14： 247家钢厂日均铁水产量   单位：万吨 
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图 15： 247 家高炉开工率           单位：%  图 16： 247家高炉产能利用率        单位：% 
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图 17： 247 家钢厂盈利率           单位：%  图 18： 长短流程利润       单位：元/吨 
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图 19： 45港港口库存        单位：万吨  图 20： 45港巴西矿库存           单位：万吨 
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图 21： 45港澳矿库存        单位：万吨  图 22： 45港贸易矿库存           单位：万吨 

 

 

 
数据来源：mysteel 新世纪期货  数据来源：mysteel 新世纪期货 

图 23： 长短流程产量走势图     单位：万吨  图 24： 长短流程厂内库存        单位：万吨 
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图 25： 45港船舶到港量           单位：只  图 26： 26港船舶到港量        单位：只 
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