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黑色金属组 
供需缺乏驱动，钢价高位震荡 

一、 行情回顾： 

临近春节假期，建筑成交量表现低迷，贸易商被动补库，现货价格维

持弱势，基差小幅收敛。当前钢厂利润亏损，生产积极性趋弱，1 月钢厂

例行年度检修减产增多，钢厂维持低供应格局。螺纹表观需求弱稳，钢厂

季节性累库，供需缺乏驱动，钢价延续震荡运行格局。 

二、基本面跟踪： 

1、供给端：12月份，国内钢厂持续大面积亏损，叠加环保限产因素扰

动，钢材生产积极性不足，高炉开工率连续下行。12月中国粗钢产量为 6744

万吨，同比减少 14.9%，单月产量处于 2017年 3月份以来最低水平；2023

年全年，中国粗钢产量 101908万吨，同比持平。1月钢厂例行年度检修减

产增多，螺纹产量维持低供应格局。 

2、需求端：螺纹表需持续回落，上周螺纹表需环比下降 1.08万吨至

217.55万吨，冬储政策陆续发布，贸易商被动冬储居多，建筑钢厂周均成

交量 10.81万吨，表现持续低迷。全国房地产开发投资增速续降 0.2个百

分点至-9.6%，商品房销售面积及销售额增速分别下降至-8.5%和-6.5%，房

地产开发企业房屋施工面积增速持稳于-7.2%，新开工面积同比仍下降

20.9%，竣工面积增幅小降至 17%。相信后续楼市支持政策仍会持续推出，

助力行业走出本轮销售低谷期。 

3、库存方面：五大材库存总量 1422.39万吨，环比增加 29.62万吨，

总库存持续小幅增加。其中螺纹总库存环比增加 16.62 万吨至 649.12 万

吨，螺纹社库环比增加 21.77万吨至 470.22万吨，厂库环比降 5.15万吨

至 178.9万吨，螺纹社库增加较多，厂库持续下降，总库存维持增量，被

动冬储特征明显。 

三、总结： 

国内宏观利好预期仍不能证伪，供给方面，铁水产量虽然连续两周回

升，但螺纹、热卷产量延续下降，铁水保持低位，预计螺纹供应受利润不

佳保持低位格局。螺纹表观需求弱稳，建筑成交量表现低迷，钢厂季节性

累库，节前供需缺乏驱动，预计钢价延续震荡运行格局。 

四、风险提示：宏观经济环境及政策、钢厂利润及检修情况等 

相关报告 
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数据中心 —螺纹                   
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图表区—螺纹 

图 1： 螺纹钢主力基差              单位：元/吨  图 2： 螺纹现货走势图               单位：元/吨 
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图 3： 螺纹钢南北价差               单位：元/吨  图 4： 螺纹 5-10价差走势图          单位：元/吨 
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图 5： 钢坯和废钢价格               单位：万吨  图 6： 生铁废钢价格走势图          单位：元/吨 
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图 7： 247家高炉产能利用率            单位：%  图 8： 247家高炉开工率                 单位：% 
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图 9： 247家钢厂盈利率                 单位：%  图 10： 247家钢厂日均铁水产量          单位：% 
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图 11： 87家独立电弧炉开工率和产能利用率 单位：%  图 12： 长短流程产量走势图            单位：万吨 
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图 13： 螺纹长短流程产能利用率          单位：%  图 14： 螺纹长短流程开工率               单位：% 
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图 15： 螺纹钢周度产量               单位：元/吨            图 16： 热卷周度产量                 单位：万吨 
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图 17： 螺纹表观需求                   单位：万吨  图 18： 热卷表观需求                单位：万吨 
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图 19： 五大品种周度产量             单位：万吨  图 20： 五大品种周度表需             单位：万吨 
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图 21： 上海终端线螺采购量             单位：万吨  图 22： 全国建筑钢材周成交量         单位：万吨 
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图 23： 长短流程利润                单位：元/吨  图 24： 唐山钢厂高炉检修影响产量     单位：万吨 
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图 25： 唐山钢厂高炉检修容积和个数      单位：立方米  图 26： 五大钢厂总库存            单位：万吨 
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图 27： 螺纹厂库                         单位：万吨  图 28： 螺纹社会库存              单位：万吨 
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图 29： 热卷厂库                     单位：万吨  图 30： 热卷社会库存                 单位：万吨 
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图 31： 螺纹厂库+社库              单位：万吨  图 32： 热卷厂库+社库                单位：万吨 
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图 33： 五大钢材厂内库存           单位：万吨  图 34： 五大钢材社会库存             单位：万吨 
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图 35： 长短流程厂内库存             单位：万吨  图 36： 价格和库存走势图       单位：元/吨 万吨 
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