
 

 
 

商品研究|铁矿周报                                           2024-03-11|新世纪期货 
 

电话：0571-85106702 

邮编： 310003 

地址： 杭州市拱墅区万寿亭 13号 

网址： http://www.zjncf.com.cn 
 

 

 

 

 

 

 

 

铁矿重心下移，期价弱势下探 

2024-3-4 

 

铁矿盘面高开低走，后期如何应

对？ 

2024-2-26 

 

市场弱现实，关注钢厂补库支撑                                        

 

2024-1-15 

 

上涨驱动减弱，铁矿关注冬储进

程  

2024-1-8 

 

市场情绪好转，铁矿 05合约破前

高 

2023-12-25 

 

宏观驱动减弱，矿价高位回调 

2023-12-18 

 

 

黑色金属组 
需求不及预期，铁矿破位下行 

一、 行情回顾： 

目前铁矿发运高于去年同期但复产阶段铁水连续三周不升反降，港口

库存持续攀升，基本面弱势下，铁矿盘面一路振荡下行。两会期间，铁矿

主力合约在 860元/吨一线硬是扛了两周，下游需求不及预期下，周五铁矿

夜盘直接破位下行。 

二、基本面跟踪： 

1、供给端：主流矿山方面，巴西大雨以及澳洲飓风对铁矿石发运造成

一定季节性影响，澳巴发运量总体小幅回落，澳洲主流三大矿山发运量均

下降，而巴西 VALE发运量同比大幅增加。非主流矿山发运保持着季节性高

水平，一定程度为铁矿石的边际供应提供了补充，使得一季度全球铁矿总

体发运水平高于去年同期。 

2、需求端：钢厂利润一直处于近年同期低位，247家钢厂盈利率小幅

回升后又拐头回落至 24.24%，连续 9周不足 3成，钢厂大规模复产缺乏积

极性，预期铁水复产速度偏缓慢。春节后，在低利润率下，铁水产量低于

投资者预期，连续三周出现回落，截至 3月 7日，铁水日均产量 222.25万

吨，同比去年同期 236.47回落 6%，降幅较大。 

3、库存方面：截至 3月 7日，247家钢厂进口矿库存回落至 9259.98

万吨，较节前回落 15.1%。45港进口矿库存超预期的达到了 14150万吨，

连增 11周，创去年 2 月中旬以来新高。随着行业复工复产进程加快，预计

3月中下旬铁矿港口库存逐步见顶回落。 

三、总结：铁矿石处于供应维持高位、需求低位、港口累库速度较快

局面，铁矿供需偏弱格局。一季度全球铁矿总体发运维持高位。目前看下

游需求尚未有效复苏，铁水产量连续 3周不降反升，金三银四，钢厂季节

性复工复产，后期铁水产量重回上升通道，但增势或趋缓，预计一季度铁

水产量大概率低于去年同期水平。铁矿主力合约 2405 合约跌破这两周 860

元/吨一线的强支撑，铁矿空配的投资者继续持有。 

四、风险提示：宏观经济环境及政策、海外发运、钢厂利润及检修情况。 

相关报告 



 

 

 

数据中心 —铁矿                   
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图表区—铁矿 

图 1： 普氏指数走势图               单位：美元  图 2： 铁矿基差走势图               单位：元/吨 
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图 3： 卡粉和 PB粉价差走势图      单位：元/吨  图 4： PB粉和超特粉走势图          单位：元/吨 
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图 5： 铁矿全球发运量                单位：万吨  图 6： 澳洲巴西铁矿总发货量          单位：万吨 
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图 7： 澳洲铁矿总发货量             单位：万吨  图 8： 巴西铁矿总发货量              单位：万吨 
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图 9： VALE 发运量                   单位：万吨  图 10： 力拓发运量                 单位：万吨 
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图 11： BHP 发运量                   单位：万吨  图 12： FMG发运量                    单位：万吨 
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图 13： 澳大利亚至中国发货量         单位：万吨  图 14： 力拓发运至中国                单位：万吨 
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图 15： BHP 发运至中国              单位：万吨  图 16： FMG发运至中国               单位：万吨 

 

 

 
数据来源：mysteel 新世纪期货  数据来源：mysteel 新世纪期货 

图 17： 非澳巴发运情况              单位：万吨  图 18： 全球和澳巴发运             单位：万吨 
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图 19： 北方六港到港量               单位：万吨  图 20： 47港铁矿到港总量           单位：万吨 
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图 21： 澳大利亚产铁矿离港船舶数量       单位：只  图 22： 巴西产铁矿离港船舶数量      单位：只 
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图 23： 45港船舶到港量                单位：只  图 24： 26港船舶到港量                单位：只 
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图 25： 186 家矿山企业产能利用率            单位：%  图 26： 126家矿山企业产能利用率     单位：% 
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图 27： 186 家矿山铁精粉日均产量          单位：万吨  图 28： 126家矿山铁精粉日均产量   单位：万吨 
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图 29： 长短流程产量走势图           单位：万吨  图 30： 长短流程厂内库存            单位：万吨 
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图 31： 铁矿日均疏港量              单位：万吨  图 32： 247家钢厂日均铁水产量          单位：% 
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图 33： 247 家高炉开工率                 单位：%  图 34： 247家高炉产能利用率            单位：% 
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图 35： 247 家钢厂盈利率                 单位：%  图 36： 长短流程利润                单位：元/吨 
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图 37： 247 家钢厂进口矿库消比           单位：%  图 38： 247家钢厂进口矿日耗          单位：万吨 
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图 39： 64家钢厂进口矿库存及日耗    单位：万吨  图 40： 64家钢厂国产矿库存及日耗    单位：万吨 
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图 41： 64家钢厂进口矿库消比           单位：%  图 42： 64家钢厂国产矿库消比           单位：% 
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图 43： 块矿入炉配比              单位：%  图 44： 球团入炉配比                           单位：% 

 

 

 

数据来源：mysteel 新世纪期货  数据来源：mysteel 新世纪期货 

图 45： 烧结矿入炉配比               单位：%  图 46： 烧结矿入炉铁品味                     单位：% 
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图 47： 贸易商港口现货日均成交量    单位：万吨  图 48： 远期现货日均成交量：         单位：万吨 

 

 

 
数据来源：mysteel 新世纪期货  数据来源：mysteel 新世纪期货 

10

10.5

11

11.5

12

12.5

13

第1周 第8周第15周第22周第29周第36周第43周第50周

2021年度 2022年度

2023年度 2024年度 13

14

15

16

17

18

第1周 第8周 第15周 第22周 第29周 第36周 第43周 第50周

2021年度 2022年度

2023年度 2024年度

70

71

72

73

74

75

第1周 第10周 第19周 第28周 第37周 第46周

2021年度 2022年度

2023年度 2024年度 55.2

55.4

55.6

55.8

56

56.2

第1周 第8周 第15周 第22周 第29周 第36周 第43周 第50周

2021年度 2022年度

2023年度 2024年度

0

50

100

150

200

250

第1周 第8周 第15周第22周第29周第36周第43周第50周

2021年度 2022年度

2023年度 2024年度 0

40

80

120

160

200

第1周 第8周 第15周第22周第29周第36周第43周第50周

2021年度 2022年度

2023年度 2024年度



 

 

 

图 49： 45港港口库存                 单位：万吨  图 50： 45港巴西矿库存              单位：万吨 
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图 51： 45港澳矿库存                 单位：万吨  图 52： 45港贸易矿库存              单位：万吨 
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图 53： 45港进口矿库存及贸易矿量   单位：万吨  图 54： 247家钢厂进口矿库存         单位：万吨 
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图 55： 港口粗粉总库存             单位：万吨  图 56： 港口球团总库存             单位：万吨 

 

 

 
数据来源：mysteel 新世纪期货  数据来源：mysteel 新世纪期货 

图 57： 港口块矿总库存               单位：万吨  图 58： 港口铁精粉总库存          单位：万吨 

 

 

 

数据来源：mysteel 新世纪期货  数据来源：mysteel 新世纪期货 

图 59： 186 家矿山企业铁精粉库存      单位：万吨  图 60： 126家矿山企业铁精粉库存  单位：万吨 

 

 

 
数据来源：mysteel 新世纪期货  数据来源：mysteel 新世纪期货 
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