
 

 
 

商品研究|铁矿周报                                           2025-02-24|新世纪期货 
 

电话：0571-85106702 

邮编：310003 

地址：杭州市拱墅区万寿亭 13号 

网址：http://www.zjncf.com.cn 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

需求出现改善，但上行驱动驱弱
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黑色金属组 
          内外政策扰动，铁矿以正套对待 

一、 行情回顾： 

钢材整体供需皆呈现恢复态势，且需求恢复强于供给，导致累库速度

进一步放缓。近期钢材贸易摩擦升温，预计对钢材价格有一定拖累。飓风

过后，矿石发运快速恢复，但到港量要滞后 2周，铁水连续 2周减产，但

后期预计复产势头未变。基于“金三银四”钢材小旺季预期以及铁矿下半

年投产预期，继续尝试铁矿 59正套。 

二、基本面跟踪： 

1、供给端：全球铁矿石发运总量为 1688.2万吨，环比减少 646.7万

吨，创近 5年历史新低。其中澳洲巴西铁矿发运总量为 1241.8万吨，环比

减少 656.3万吨，非主流地区发运量则有小幅上升。上期国内外矿到港量

明显回升，但整体水平仍处相对中性位置，中国 47港到港总量 2333.8万

吨，环比增加 411.6万吨。飓风过后，矿石发运快速恢复，但到港量要滞

后 2周。 

2、需求端：247家钢厂高炉开工率 77.68%，环比上周减少 0.30个百

分点，同比去年增加 2.05个百分点 ；高炉炼铁产能利用率 85.41%，环比

上周减少 0.19 个百分点 ，同比去年增加 1.82 个百分点；钢厂盈利率

49.78%，环比上周减少 0.87个百分点，同比去年增加 25.10个百分点；日

均铁水产量 227.51 万吨，环比上周减少 0.48 万吨，同比去年增加 3.99

万吨。铁水连续 2周减产，但后期预计复产势头未变。 

3、库存方面：全国 45个港口进口铁矿石库存总量 15339.54万吨，环

比回落 52.99万吨，整体库存水平仍处于高位。随着复工复产推进，2-3月

铁矿港口库存低点预期在 1.4-1.45亿吨附近。247家钢厂进口矿库存小幅

回升 27.89万吨至 9170.7万吨，关注复工复产进度。 

三、总结： 

两会召开前，国内预期仍然偏强，越南反倾销落地之前，对钢材当下

基本面影响有限。2 月底 3 月初，上半年旺季的需求成色即将揭晓，预计

铁矿在黑色中依旧偏强。在复产和下半年投产逻辑下，稳健的投资者尝试

铁矿 59正套降低风险，关注钢厂开工复产及铁水实际走势。 

四、风险提示： 

1、下游建材需求大幅好转；2、外矿投产大幅回落；3、港口库存大幅回落。 

相关报告 



 

 

 

数据中心 —铁矿                   

 

数据来源：新世纪期货、钢联、wind 



 

 

 

图表区—铁矿 

图 1： 普氏指数走势图               单位：美元  图 2： 铁矿基差走势图               单位：元/吨 
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图 3： 卡粉和 PB粉价差走势图      单位：元/吨  图 4： PB粉和超特粉走势图          单位：元/吨 

 

 

 
数据来源：mysteel 新世纪期货  数据来源：mysteel 新世纪期货 

图 5： 铁矿全球发运量                单位：万吨  图 6： 澳洲巴西铁矿总发货量          单位：万吨 
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图 7： 澳洲铁矿总发货量             单位：万吨  图 8： 巴西铁矿总发货量              单位：万吨 
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图 9： VALE 发运量                   单位：万吨  图 10： 力拓发运量                 单位：万吨 
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图 11： BHP 发运量                   单位：万吨  图 12： FMG发运量                    单位：万吨 
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图 13： 澳大利亚至中国发货量      单位：万吨  图 14： 力拓发运至中国           单位：万吨 
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图 15： BHP 发运至中国              单位：万吨  图 16： FMG发运至中国            单位：万吨 
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图 17： 非澳巴发运情况              单位：万吨  图 18： 全球和澳巴发运        单位：万吨 
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图 19： 北方六港到港量             单位：万吨  图 20： 47港铁矿到港总量           单位：万吨 
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图 21： 澳大利亚产铁矿离港船舶数量     单位：只  图 22： 巴西产铁矿离港船舶数量        单位：只 
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图 23： 45港船舶到港量               单位：只  图 24： 26港船舶到港量               单位：只 
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图 25： 186 家矿山企业产能利用率            单位：%  图 26： 126家矿山企业产能利用率    单位：% 
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图 27： 186 家矿山铁精粉日均产量         单位：万吨  图 28： 126家矿山铁精粉日均产量 单位：万吨 
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图 29： 长短流程产量走势图         单位：万吨  图 30： 长短流程厂内库存            单位：万吨 
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图 31： 铁矿日均疏港量              单位：万吨  图 32： 247家钢厂日均铁水产量          单位：% 
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图 33： 247 家高炉开工率               单位：%  图 34： 247家高炉产能利用率            单位：% 
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图 35： 247 家钢厂盈利率               单位：%  图 36： 短流程利润              单位：元/吨 
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图 37： 247 家钢厂进口矿库消比          单位：%  图 38： 247家钢厂进口矿日耗         单位：万吨 
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图 39： 64家钢厂进口矿库存及日耗   单位：万吨  图 40： 64家钢厂国产矿库存及日耗   单位：万吨 
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图 41： 64家钢厂进口矿库消比          单位：%  图 42： 64家钢厂国产矿库消比          单位：% 
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图 43： 块矿入炉配比              单位：%  图 44： 球团入炉配比                          单位：% 
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图 45： 烧结矿入炉配比              单位：%  图 46： 烧结矿入炉铁品味                   单位：% 
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图 47： 贸易商港口现货日均成交量    单位：万吨  图 48： 远期现货日均成交量         单位：万吨 
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图 49： 45港港口库存               单位：万吨  图 50： 45港巴西矿库存              单位：万吨 
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图 51： 45港澳矿库存               单位：万吨  图 52： 45港贸易矿库存              单位：万吨 
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图 53： 45港进口矿库存及贸易矿量   单位：万吨  图 54： 247家钢厂进口矿库存         单位：万吨 
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图 55： 港口粗粉总库存             单位：万吨  图 56： 港口球团总库存             单位：万吨 

 

 

 
数据来源：mysteel 新世纪期货  数据来源：mysteel 新世纪期货 

图 57： 港口块矿总库存             单位：万吨  图 58： 港口铁精粉总库存          单位：万吨 

 

 

 

数据来源：mysteel 新世纪期货  数据来源：mysteel 新世纪期货 

图 59： 186 家矿山企业铁精粉库存      单位：万吨  图 60： 126家矿山企业铁精粉库存  单位：万吨 
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