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农产品组 

观点摘要： 

 

近日胶价再下一台阶，新胶即将上市以及关贸争端从供需两

端施加了压力。 

全球天然橡胶供应将逐渐进入增产期，近期云南产区进入新

一年开割季，海外部分产区亦开启部分试割，新胶供应上市对胶

价施压明显，开割预期走强对市场交易情绪产生干扰。 

特朗普表示，将对所有未在美国制造的汽车征收 25%的关税，

宏观市场氛围再度走弱，部分轮胎转口贸易将受到影响。 

胎企订单不及预期，后期有降开工可能，对原材料采购保持

谨慎。 

橡胶原料和成品价格走势延续了分化走势：累库压力下成品

有所走弱，而原料则稳中有升，显示成本端支撑犹存。 

国家持续推动车市回暖，2 月汽车产销量均表现尚可，重卡

市场销量同比环比均增长；半钢胎和全钢胎开工率均微幅回落，

仍维持高开工率。 

天然橡胶生产国协会预计，今年全球橡胶连续第五年供不应

求。 

本周期橡胶社会库存微降，现货累库不及预期。 

相关报告 

http://www.zjncf.com.cn/
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一、 行情回顾 

一周以来沪胶价格再下一台阶，前期整理平台告破。 

新胶即将上市以及关贸争端从供需两端施加了压力，成本支撑犹存，但目前利空主导盘面。 
图 1： 沪胶期货走势 

 

数据来源：文华财经  新世纪期货  

 

二、 橡胶现货市场 

本周期内，橡胶原料和成品价格走势延续了分化走势：成品有所走弱，原料则稳中有升。这显示了

累库压力下，橡胶暂时走弱，而成本端来看，仍存在支撑。 

图 2： 3 月泰国胶水价格 

 

数据来源：天胶互联 新世纪期货  

天然橡胶现货市场交投清淡：华东 SCRWF 市场盘后主流意向成交参考 16250 元/吨，较上一工作日

下调 300 元/吨；3L 主流成交参考 17300 元/吨，较上一工作日下调 150 元/吨。山东青岛市场人民币泰

混现货报盘环比下跌 200 至 16450 元/吨。 

越南胶现货流通偏紧，报盘相对坚挺；进口美金胶市场报盘下跌，出货一般，工厂适量买盘。 
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价格 市场 03.23 03．24 03．25 03.26 03．27 03.28 

全乳胶（SCR WF）（元每吨） 上海市场 16500 16600 16600 16600 16550 16250 

泰国三号烟片胶（RSS3）（元每吨） 上海市场 21600 21600 21600 21600 21600 21500 

20 号泰标（STR20）（美元每吨） 青岛市场 2045 2065 2060 2060 2050 2020 

20 号泰混（STR20 MIX）（元每吨） 青岛市场 16630 16830 16780 16780 16650 16450 

越南 3L（SVR 3L）（元每吨） 上海市场 17400 17450 17450 17550 17500 17350 

TSR9710（元每吨） 昆明市场 16350 16400 16400 16450 16450 16400 

泰国原料胶水（泰铢每公斤） 泰国合艾 67.5 68 68 68 68.5 68.5 

泰国原料杯胶（泰铢每公斤） 泰国合艾 61.15 61.5 61.5 61.65 62 61.8 

RU 期货主力合约（元每吨） 上期所 16940 17095 17095 17095 16975 16670 

NR 期货主力合约（元每吨） 上期能源 14610 14845 14760 14760 14720 14390 

数据来源：隆众资讯 

全国主要城市天然橡胶现货价格有所回落，跟随了期货盘面走势。 

图 3： 3 月 28 日全国主要城市天然橡胶基准价格 

 

数据来源：隆众资讯  新世纪期货 

 

三、 橡胶原料 

泰国原料胶水 68.5 泰铢/公斤，持稳，原料杯胶 61.8 泰铢/公斤，跌 0.2 泰铢/公斤。云南产区胶

块收购价格参考 14.7-15.0 元/公斤，胶水进干胶厂收购价格参考 15.0-15.5 元/公斤。海南停割暂无报

价。 

华东市场泰国普通 11950 元/吨，较上一交易日跌 250；越南非顺利成交价格 11850 元/吨，较上一

交易日跌 150；国产国营成交价格 11900 元/吨，较上一交易日跌 200。 
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图 4： 3 月 24 日泰国合艾天然橡胶原料价格 

 

数据来源：隆众资讯  新世纪期货  

 

四、 供需状况 

ANRPC 最新发布的 2025 年 2 月报告预测，2 月全球天胶产量料降 4.2%至 94.5 万吨，较上月下

降 29.2%;天胶消费量料增 1.6%至 118.7 万吨，较上月下降 3.3%。 

2025 年全球天胶产量料同比增加 0.4%至 1489.7 万吨。其中，泰国增 1.2%、印尼降 9.8%、中国

增 6%、印度增 5.6%、越南降 1.3%、马来西亚降 4.2%、柬埔寨增 5.6%、缅甸增 5.3%、其他国家增 3.5%。 

2025 年全球天胶消费量料同比增加 1.7%至 1562.5 万吨。其中，中国增 2.5%、印度增 3.4%、泰

国增 6.1%、印尼降 7%、马来西亚增 2.6%、越南增 1.5%、斯里兰卡增 1.5%、柬埔寨将大幅增长、其

他国家增 2.5%。 

由于中国车市的 2 月走强，2025 年 2 月较 2018 年 2 月峰值基本持平，处历年的峰值水平。2025 

年 1-2 月销量 1352 万台，同比增长 2%。中国 2025 年 1-2 月达到世界汽车的 33.7%的份额。 

中汽协发布数据显示，2 月，汽车产销分别完成 210.3 万辆和 212.9 万辆，环比分别下降 14.1%

和 12.2%，同比分别增长 39.6%和 34.4%。今年 1 至 2 月，我国汽车产销分别完成 455.3 万辆和 

455.2 万辆，同比分别增长 16.2%和 13.1%。其中，新能源汽车产销分别完成 190.3 万辆和 183.5 万

辆，出口 28.2 万辆，同比增长均超 50%。 

据第一商用车网最新数据显示，2025 年 2 月份，我国重卡市场共计销售约 8 万辆(批发口径，包

含出口和新能源)，环比上涨 11%，同比大幅增长 34%。最近八年来看，仅次于 2021 年 2 月。今年 1-2 

月，我国重卡市场累计销售 15.2 万辆，同比降幅缩窄至 3%。 

 

五、 库存 

截至 2025 年 3 月 23 日，中国天然橡胶社会库存 137 万吨，环比下降 1.8 万吨，降幅 1.3%。从 2024

年 11 月开始，国内几乎连续累库的状态，近期略有起伏。 
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图 5： 天然橡胶社会库存  图 6： 库存与价格对比 

 

 

 
数据来源：隆众资讯  新世纪期货  数据来源：隆众资讯  新世纪期货 

中国深色胶社会总库存为 80.9 万吨，环比下降 1.7%。其中青岛现货库存增 0.5%；云南降 0.1%；越

南 10#降 2%；NR 库存小计降 21%。 

中国浅色胶社会总库存为 56 万吨，环比降 0.8%。其中老全乳胶环比降 0.9%，3L 环比降 3.8%，RU

库存小计增 0.13%。 

图 7： 深色胶社会库存  图 8： 浅色胶社会库存 

 

 

 
数据来源：隆众资讯  新世纪期货  数据来源：隆众资讯  新世纪期货 

截至 2025 年 3 月 23 日，青岛地区天胶保税和一般贸易合计库存量 60.23 万吨，环比上期增加 0.3

万吨，增幅 0.5%。保税区库存 7.3 万吨，增幅 3.27%；一般贸易库存 52.93 万吨，增幅 0.13%。青岛天

然橡胶样本保税仓库入库率减少 3.19 个百分点，出库率减少 1.82 个百分点；一般贸易仓库入库率减少

2.22 个百分点，出库率减少 1.14 个百分点。 
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图 9： 青岛橡胶一般库存 

 

数据来源：天胶互联 新世纪期货  

截至 3月 28 日，上期所橡胶期货仓单录得 200250 吨，较上一交易日增加 950 吨；最近一周，橡胶

期货仓单累计增加 1310 吨，增加幅度为 0.66%；最近一个月，橡胶期货仓单累计增加 6160 吨，增加幅

度为 3.17%。 

图 10： 交易所库存 
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数据来源：WIND  新世纪期货  

 

六、 下游市场 

轮胎开工率略有下降，整体仍处高位。截至 2025 年 3 月 27 日，本周中国半钢胎样本企业产能利用

率为 78.19%，环比-1.08 个百分点，同比-2.60 个百分点。中国全钢胎样本企业产能利用率为 68.36%，

环比-0.54 个百分点，同比-4.20 个百分点。 

图 11： 半钢胎开工率  图 12： 全钢胎开工率 

 

 

 
数据来源：WIND  新世纪期货  数据来源：WIND  新世纪期货 
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